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VERBIO Vereinigie Biocnergie AG, Z0rig

Bilanz zum 30. Juni 2017

Aktiva

30.6.2017 30.6.2016

EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I.  Immaterielle Vermégensgegenstiande
Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte 165.942,65 172.948,65
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundsticken 3.169,00 4.225,00
2. Technische Anlagen und Maschinen 92.822,51 143.099,51
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 228.893,44 324.884,95 258.278,44 405.602,95
lll. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 60.526.922,60 50.284.035,51
61.017.750,20 50.862.587,11
B. Umlaufvermogen
I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13.422.244,02 9.278.185,35
2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 1.119.388,62 1.418.337,45
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 15.109.136,56 11.595.660,19
4. Geleistete Anzahlungen 0,00 29.650.769,20 271.960,00 22.564.142,99

Il. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen
— davon mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr EUR 117.943.638,40
(i. Vj. EUR 122.458.756,12) -
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

lll. Kassenbestand und Guthaben bei

36.061.740,49

147.356.082,86

5.216.194,24

188.634.017,69

29.438.765,69

151.863.503,36

664.975,62

181.967.244,57

Kreditinstituten 108.369.224,36 70.256.688,85
326.654.011,15 274.788.076,41
C. Rechnungsabgrenzungsposten 196.034,31 136.587,22

387.867.795,66

325.787.250,74




Passiva

30.6.2017 30.6.2016

EUR EUR
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 63.000.000,00 63.000.000,00
Il. Kapitalriicklage 168.936.505,94 168.936.505,94
lll. Bilanzgewinn 95.581.972,07 44.133.545,64
327.518.478,01 276.070.051,58
B. Riickstellungen
1. Steuerrlickstellungen 12.795.181,49 4.730.870,48
2. Sonstige Rickstellungen 12.322.727,50 8.947.747,26
25.117.908,99 13.678.617,74
C. Verbindlichkeiten

1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten
— davon aus Steuern EUR 6.155.760,32
(i. Vj. EUR 472.806,55) —
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 99.462,67 (i. Vj. EUR 94.807,97) -

96.603,66
18.523.680,70

9.236.634,80
7.374.489,60

35.231.408,66

17.084,01
18.573.695,50

12.309.415,08
5.138.386,83

36.038.581,42

387.867.795,66

325.787.250,74




VERBIO Vereinigie Biocnergie AG, Z0rig

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017

1. Umsatzerlése
2. Erhohung (i. Vj. Verminderung) des Bestands an unfertigen und fertigen Erzeugnissen
und unfertigen Leistungen
3. Sonstige betriebliche Ertrage
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
— davon fir Altersversorgung EUR 87.190,16 (i. Vj. EUR 86.674,12) —
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen
— davon aus verbundenen Unternehmen EUR 4.338.128,78 (i. Vj. EUR 179.964,63) —
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
— davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1.445.645,54 (i. Vj. EUR 1.469.818,67) —
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen
11. Aufwendungen aus Verlustibernahme
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
14. Ergebnis nach Steuern
15. Sonstige Steuern
16. Jahresiiberschuss
17. Gewinnvortrag
19. Bilanzgewinn




2016/2017 2015/2016

EUR EUR EUR EUR
719.129.621,05 654.647.425,10
3.214.527,54 -56.112.616,39
13.344.997,82 4.441.058,90
-645.928.108,14 -495.227.061,23

-84.464.526,80 -630.392.634,94 -88.771.378,46 -583.998.439,69

-9.998.960,49 -8.463.426,38
-661.702,87 -10.660.663,36 -614.993,65 -9.078.420,03
-285.833,64 -285.227,72
-27.217.449,72 -20.550.940,95
4.338.128,78 179.964,63
1.451.5653,34 1.475.667,95
0,00 -8.950.000,00
-32.141,90 -1.144,26
-414.833,36 -695.520,56
-11.5676.845,28 -5.827.574,68
60.898.426,43 26.244.232,30
0,00 -260,30
60.898.426,43 26.243.972,00
34.683.545,64 17.889.573,64

95.581.972,07 44.133.545,64







VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Z6rbig

Anhang fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2016 bis
30. Juni 2017

Der Anhang gliedert sich im Folgenden in:

A. Vorbemerkungen

B. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
C. Angaben zur Bilanz

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

E. Sonstige Angaben

F. Nachtragsbericht

G. Ergebnisverwendung

H. Beteiligungsbesitz

A. Vorbemerkungen

Die VERBIO AG hat ihren Sitz in der Thura Mark 18 in 06780 Zérbig und ist eingetra-
gen in das Handelsregister beim Amtsgericht Stendal (Reg. Nr. 6435).

Die VERBIO AG oder VERBIO stellt einen Jahresabschluss nach den flir groRe Kapi-
talgesellschaften im Sinne des § 267 HGB geltenden Vorschriften des dritten Buches
des HGB in der Fassung des Bilanzrichtlinien-Umsetzungsgesetz (BilRUG) sowie den
erganzenden Vorschriften des AktG auf.

Die Vorjahreszahlen der Umsatzerlése und der sonstigen betrieblichen Ertrage sind
nicht an die Neufassung von § 277 Abs. 1 HGB durch das BilRUG angepasst. Zur bes-
seren Vergleichbarkeit wurden jedoch unter den Erlduterungen dieser Posten die Vor-
jahreswerte angegeben, die sich bei Anwendung des § 277 Abs. 1 HGB in der Fas-
sung des BiIIRUG ergeben hatten.

Die Gliederung der Bilanz entspricht § 266 HGB. Die Gewinn- und Verlustrechnung
wird nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2 HGB) aufgestellt.

Beziglich der im Anhang verwendeten Abkirzungen zum Beteiligungsbesitz verweisen
wir auf Abschnitt H.

B. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstiande sowie die Gegen-

stdnde des Sachanlagevermégens werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméaRige Abschreibungen, angesetzt.



Die Abschreibungen werden entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
linear pro rata temporis ermittelt. Die zu Grunde gelegten Nutzungsdauern betragen
bei

e immateriellen Vermégensgegenstanden drei bis funf Jahre,

bei den Bauten auf fremden Grundstiicken zehn Jahre.

bei Technischen Anlagen und Maschinen drei bis 13 Jahre und

bei Betriebs- und Geschaftsausstattung drei bis 13 Jahre.

Die Bewertung Geringwertiger Anlageguter erfolgt seit dem 1. Januar 2010 nach der
steuerlichen Regelung des § 6 Abs. 2 EStG. Danach werden die Zugange ab 1. Januar
2010, deren Anschaffungskosten EUR 410 nicht Gberschreiten, voll als Aufwand er-
fasst.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten oder mit dem niedri-
geren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag. Die Anschaffungskosten der Anteile
an der VDB ergaben sich aus dem Einbringungsvertrag vom 19. Mai 2006. Die Einlage
der VDB erfolgte zum damaligen Zeitwert. Aulerplanmafige Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert auf die Finanzanlagen werden bei Vorliegen einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung vorgenommen. Ein niedrigerer Wertansatz
wird nicht beibehalten, wenn die Grinde daftir nicht mehr bestehen.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren erfolgt zu Anschaf-
fungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen
erfolgt zu Herstellungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert. Die Her-
stellungskosten wurden auf der Basis von Ist-Kosten, die auf einer aktuellen Be-
triebsabrechnung beruhen, ermittelt. Sie beinhalten Materialeinzelkosten, Fertigungs-
einzelkosten sowie Material- und Fertigungsgemeinkosten und den Werteverzehr des
Sachanlagevermdégens. Die Ermittlung des niedrigeren beizulegenden Wertes erfolgt
retrograd, ausgehend von den vereinbarten Erlésen, abziglich der noch anfallenden
Kosten bis zur Fertigstellung. Zinsen fir Fremdkapital werden nicht in die Herstellungs-
kosten einbezogen.

Forderungen, sonstige Vermégensgegenstande und liquide Mittel werden grund-
satzlich zu den Nennwerten bilanziert. Eventuell bestehende Risiken werden durch die
Vornahme von Wertberichtigungen berlcksichtigt. Forderungen in fremder Wahrung
werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Stichtag bewertet. Forderungen mit Rest-
laufzeiten von mehr als einem Jahr, welche nicht oder nicht adaquat verzinst werden,
werden abgezinst.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Bilanzstichtag,
sofern sie Aufwand flir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.
Die Kapitalriicklage enthalt den die H6he des Grundkapitals ibersteigenden Betrag

von Sacheinlagen, einen den Betrag einer Barkapitalerh6hung Ubersteigenden Emissi-
onserlés aus dem Bérsengang sowie die Differenz zwischen Anschaffungskosten und



Zeitwert eigener Anteile zum Zeitpunkt der Ubertragung. Die Kapitalriicklage ist in vol-
ler H6he nach deutschen gesellschaftsrechtlichen Regelungen hinsichtlich ihrer Ver-
wendungsfahigkeit beschrankt und steht nicht fir Ausschittungen an die Gesellschaf-
ter zur Verfugung.

Die Riickstellungen sind in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach verniinfti-
ger kaufmannischer Beurteilung notwendig erscheint. Rickstellungen mit einer Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert. Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Stichtag bewertet.

Soweit Vermégensgegenstande (Vorratsbestdnde) und schwebende Geschéfte mit
derivativen Finanzinstrumenten zu Bewertungseinheiten zusammengefasst worden
sind, werden die sich ausgleichenden Wertanderungen aus dem jeweils abgesicherten
Risiko nicht bilanziert. Soweit aufgrund einer teilweisen Unwirksamkeit der Siche-
rungsbeziehung ein unrealisierter Verlust verbleibt, werden hierfiir Rlickstellungen ge-
bildet.

Eine sich aus den Differenzen zwischen handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermo-
gensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerli-
chen Wertansatzen, die sich in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen,
sowie die sich aus steuerlichen Verlustvortrdgen insgesamt ergebende Steuerentlas-
tung wird unter Ausnutzung des Wahlrechts nach § 274 HGB nicht als aktive latente
Steuer angesetzt.

C. Angaben zur Bilanz
Aktiva
Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ergibt sich aus dem An-
lagespiegel (Anlage zum Anhang).

Die Immateriellen Vermoégensgegenstande beinhalten ausschliel3lich Software und
haben sich unter Berlicksichtigung von Zugangen und planméaRigen Abschreibungen
von TEUR 173 auf TEUR 166 vermindert.

Die Sachanlagen verminderten sich um TEUR 81 im Wesentlichen in Folge von plan-
mafigen Abschreibungen (TEUR 199) und unter Berilicksichtigung von Zug&ngen
(TEUR 118).

Die Finanzanlagen betragen zum 30. Juni 2017 TEUR 60.527 (30. Juni 2016:
TEUR 50.284) und beinhalten ausschlie3lich Anteile an verbundenen Unternehmen.



Die Buchwerte der wesentlichen Beteiligungen in den Geschéftsbereichen Biodiesel
und Bioethanol sind auf der Grundlage geplanter kinftiger Cashflow-Projektionen
Uberprift worden. Die Cashflow-Projektionen beruhen auf den vom Vorstand aufge-
stellten Planungen fir die Geschaftsjahre 2017/2018 bis 2019/2020 sowie auf einer
darauf anschlieBenden Fortschreibung der Planung durch den Vorstand bis zum Ge-
schaftsjahr 2025/2026 fir Biodiesel und bis zum Geschaftsjahr 2035/2036 fiir Bioetha-
nol. Die Planungen wurden aufgrund von Erfahrungswerten unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktentwicklungen aufgestellt. Den Planungen fir die Einzelgesellschaften
wurden auf der Ebene der Muttergesellschaft zu realisierende Synergien hinzugerech-
net.

Die Cashflows nach Steuern und Zinsen wurden mit einem risikoaddquaten Kapitalkos-
tensatz nach Steuern abgezinst. Der Abzinsungsfaktor zum 30. Juni 2017 betragt
6,35 Prozent (30. Juni 2016: 6,38 Prozent) fur Biodiesel und 6,77 Prozent (30. Juni
2016: 6,81 Prozent) fur Bioethanol. Dariiber hinaus wurde bertcksichtigt, dass die zur
Verfiigung stehenden Cashflows zunachst zur Tilgung von Verbindlichkeiten Dritter
sowie zur Tilgung von Forderungen der VERBIO gegen die betreffenden Gesellschaf-
ten verwendet werden.

Die Werthaltigkeitspriifung der Buchwerte der Beteiligungen hat ergeben, dass fiir die
Beteiligung an der VEZ eine Zuschreibung in Hohe von TEUR 2.800 und fiir die Betei-
ligung an der VDB eine Zuschreibung in H6he von TEUR 5.850 vorzunehmen war.

Umlaufvermdégen

Vorrite

Die Ermittlung des niedrigeren beizulegenden Wertes der Roh-, Hilfs- und Betriebsstof-
fe sowie der Fertigerzeugnisse flhrte zu einer Wertberichtigung in H&he von
TEUR 207 (30. Juni 2016: TEUR 5.108).

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande

Der Nominalwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragt
TEUR 36.269 (30. Juni 2016: TEUR 29.613). Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind nach Beriicksichtigung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen in
Hoéhe von insgesamt TEUR 207 (30. Juni 2016: TEUR 174) ausgewiesen.

In H6he von TEUR 20.026 (30. Juni 2016: TEUR 15.013) betreffen die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen Auslandsforderungen. Die Forderungen haben aus-
schliel3lich eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Fremdwahrungsforderungen beste-
hen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 3.470 (30. Juni 2016: TEUR 4.694).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Forderungen aus Kon-
zernfinanzierung in Héhe von TEUR 139.284 (30. Juni 2016: TEUR 150.681), Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 4.007 (30. Juni 2016: TEUR 401),



Forderungen aus Gewinnabfilhrungen in Héhe von TEUR 3.648 (30. Juni 2016:
TEUR 180), Zinsen in Héhe von TEUR 417 (30. Juni 2016: TEUR 429) sowie sonstige
Forderungen von TEUR 0 (30. Juni 2016: TEUR 173). Die Konzernfinanzierung wird
auf der Grundlage von auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen ber Darlehen
bzw. Cash-Pool durchgefiihrt.

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind im Wesentlichen Anspriche aus
Strom- und Energiesteuererstattungen in H6he von TEUR 328 (30.Juni 2016:
TEUR 328) und Anspriiche im Zusammenhang mit Termingeschaften in Héhe von
TEUR 4.623 (30. Juni 2016: TEUR 191) enthalten. Die sonstigen Verm&égensgegen-
stédnde haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten betrugen zum 30. Juni
2017 TEUR 108.369 (30. Juni 2016: TEUR 70.257).

Latente Steuern werden nicht ausgewiesen, da die sich ergebende Steuerbe- und
Steuerentlastung verrechnet und der bestehende Aktiviiberhang unter Ausnutzung des
Wabhlrechts des § 274 HGB bilanziell nicht angesetzt wird. Die aktiven latenten Steuern
resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen zwischen Handels-
und Steuerbilanz, insbesondere bei Riickstellungen. Die latenten Steuern wurden un-
verandert zum Vorjahr mit einem Steuersatz von 31,0 Prozent ermittelt.

Passiva
Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft betradgt zum Bilanzstichtag TEUR 327.518 (30. Juni
2016: TEUR 276.070).

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt unverandert zum Vorjahr am Bilanzstichtag
TEUR 63.000 und ist eingeteilt in 63.000.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien zu
je EUR 1,00.

Die Hauptversammlung vom 29. Januar 2015 hat unter gleichzeitiger Aufhebung des
bestehenden genehmigten Kapitals den Vorstand ermachtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 28. Januar 2020 durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt
TEUR 31.500 zu erh6hen (Genehmigtes Kapital).

Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen wird der Vorstand erméchtigt, das Bezugs-
recht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zu einem Betrag von
TEUR 9.450 auszuschlief3en. Hiervon umfasst ist auch die Nutzung des genehmigten
Kapitals zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der Ge-
sellschaft, die mit Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft im Rahmen der Regelungen
zur Vorstandsvergitung vereinbart wurden oder werden.

Wird das Kapital gegen Bareinlagen erhoéht, ist den Aktionaren ein Bezugsrecht zu ge-
wahren. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das



Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielien, wenn der Ausgabebetrag den Bérsenpreis
von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist auch erméachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschlieen, um bis zu einem anteiligen Betrag von EUR 500.000,00
neue Aktien an Mitarbeiter der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG oder verbundener
Unternehmen auszugeben.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

Weiterhin ist der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingung der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals und, falls das genehmigte Kapital bis
zum 28. Januar 2020 nicht oder nicht vollstédndig ausgenutzt sein sollte, nach Fristab-
lauf der Ermachtigung anzupassen.

Zusammenfassend stellen sich zum Bilanzstichtag 30. Juni 2017 die Kapitalien wie
folgt dar:

EUR
Grundkapital 63.000.000,00
Genehmigtes Kapital 31.500.000,00

Die ausgewiesene Kapitalriicklage wurde gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB dotiert.

Die Kapitalriicklage ist in voller H6he nach deutschen gesellschaftsrechtlichen Rege-
lungen hinsichtlich ihrer Verwendungsféhigkeit beschrénkt und steht nicht fir Aus-
schittungen an die Gesellschafter zur Verfliigung.

Unter Berucksichtigung des Bilanzgewinns aus dem Vorjahr (TEUR 44.134), der vor-
genommenen Ausschittung (TEUR 9.450) und des Jahresergebnisses des Geschéafts-
jahres 2016/2017 betragt der Bilanzgewinn TEUR 95.582.



Riickstellungen

Zum 30. Juni 2017 wurden Steuerriickstellungen in H6he von TEUR 12.795 gebildet
(30. Juni 2016: TEUR 4.731). Die Steuerrickstellungen betreffen Ertragsteuern fur die
Geschéftsjahre 2015/2016 (TEUR 2.933) und 2016/2017 (TEUR 9.862); (2015/2016:
TEUR 3.891, 2014/2015: TEUR 840).

Die sonstigen Riickstellungen (30.Juni 2017: TEUR 12.323; 30. Juni 2016:
TEUR 8.948) enthalten im Wesentlichen Personalriickstellungen (30. Juni 2017:
TEUR 7.886; 30. Juni 2016: TEUR 7.089), Rickstellungen fiir ausstehende Rechnun-
gen (30. Juni 2017: TEUR 231; 30. Juni 2016: TEUR 466) sowie Drohverlustriickstel-
lungen aus Einkaufs- und Lieferverpflichtungen und freistehenden Derivaten (30. Juni
2017: TEUR 3.581; 30. Juni 2016: TEUR 844). Mit der Inanspruchnahme der Riickstel-
lungen wird mit Ausnahme eines Teilbetrages von TEUR 3.793 (30. Juni 2016:
TEUR 3.074) innerhalb eines Jahres gerechnet. Abzinsungseffekte sind von unterge-
ordneter Bedeutung.

Die Personalriickstellungen betreffen in Hohe von TEUR 6.253 langfristige Bonuszu-
sagen an die Vorstande. Die Bewertung erfolgt zu erwarteten Auszahlungsbetrdgen, wo-
bei ein Black-Scholes-Optionspreismodell herangezogen wurde. Die der Berechnung zu-
grunde liegenden Parameter sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Fiktive Aktien 3 Fiktive Aktien 4 Fiktive Aktien 5 Fiktive Aktien 6
07/2013- 06/2017 07/2014- 06/2018 07/2015- 06/2019 07/2016- 06/2020

Durchschnittskurs 1,99 2,79 6,76 9,66
Volatilitat 52,83% 52,83% 52,83% 52,83%
Zinssatz 0,000 -0,249 -0,126 0,002
Auszahlungszeitpunkt 15. Oktober 2017 15. Oktober 2018 15. Oktober 2019 15. Oktober 2020

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten Betrage
aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von TEUR 9.139
(30. Juni 2016: TEUR 12.279), sonstige Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 98
(30. Juni 2016: TEUR 17) sowie im Vorjahr noch zuséatzlich aus Konzernfinanzierung
(30. Juni 2016: TEUR 13).

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich im Vergleich zum Vorjahr von
TEUR 5.138 auf TEUR 7.374 erhoht. Zum 30. Juni 2016 waren Darlehensverbindlich-
keiten in H6he von TEUR 4.000 gegenliber dem Vorstandsvorsitzenden Herrn Claus
Sauter enthalten. Die Darlehen waren im Juli 2016 getilgt worden. Die Steigerung zum
Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus hdéheren Verbindlichkeiten aus Steuern
(TEUR 6.156; 30. Juni 2016: TEUR 473).



Beziglich Sicherheiten fur eigene Verbindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten Dritter wird
auf die Angaben im Abschnitt ,E. Sonstige Angaben — Haftungsverhaltnisse“ verwie-
sen.

D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése wurden entsprechend der Neudefinition des § 277 Abs. 1 HGB in
der Fassung des BIilRUG erfasst und gliedern sich nach Téatigkeitsgebieten wie folgt:

2016/2017 2015/2016
TEUR TEUR
Biodiesel/Glycerin/Sterole 464.761 392.111
Biodiesel Handel 6.720 30.891
Bioethanol/Biomethan/Futter/Diinger 226.390 209.408
Bioethanol Handel 17.700 10.186
Anlagenbau 2.945 12.051
Sonstige Umsatzerlose 614 0
Gesamtumsatz 719.130 654.647

Die Vorjahreszahlen der Umsatzerlése sind nicht an die Neufassung von § 277 Abs. 1
HGB durch das BilIRUG angepasst wurden. Bei Anwendung des § 277 Abs. 1 HGB in
der Fassung des BIIRUG hatten sich fiir das Vorjahr Umsatzerlése in H6he von
TEUR 655.211 ergeben.

Die VERBIO hat in der Berichtsperiode Umsétze mit Lieferungen ins Ausland (lber-
wiegend Europa) in Héhe von TEUR 124.917 (2015/2016: TEUR 138.431) erzielt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in H6he von TEUR 13.345 (2015/2016:
TEUR 4.441) betreffen mit TEUR 3.245 Ertrdge aus Derivaten (2015/2016:
TEUR 1.631). Periodenfremde Ertrage werden in Héhe von TEUR 466 (2015/2016:
TEUR 687) aus der Auflésung von Rickstellungen sowie in Héhe von TEUR 49
(2015/2016: TEUR 324) fur ubrige periodenfremde Sachverhalte ausgewiesen. Dar-
Uber hinaus beinhalten die sonstigen betrieblichen Ertrage solche aus Wahrungsum-
rechnung in H6he von TEUR 518 (2015/2016: TEUR 290). Des Weiteren sind die Zu-
schreibungen der Beteiligungsbuchwerte an der VEZ und der VDB in H6he von
TEUR 8.650 enthalten.

Die Vorjahreszahlen der sonstigen betrieblichen Ertrége sind nicht an die Neufassung
von § 277 Abs. 1 HGB durch das BilIRUG angepasst wurden. Bei Anwendung des
§ 277 Abs. 1 HGB in der Fassung des BilRUG hétten sich fur das Vorjahr sonstige be-
triebliche Ertrage in H6he von TEUR 3.877 ergeben.



Der Personalaufwand betrug im Geschéftsjahr 2016/2017 TEUR 10.661 (2015/2016:
TEUR 9.078).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendun-
gen aus Ausgangsfrachten in Héhe von TEUR 13.144 (2015/2016: TEUR 12.051),
Aufwendungen aus Derivaten in H6he von TEUR 4.784 (2015/2016: TEUR 0) sowie
Lagergeldkosten in H6he von TEUR 2.712 (2015/2016: TEUR 3.010). Periodenfremde
Aufwendungen bestehen in Héhe von TEUR 156 (2015/2016: TEUR 978). Daruber
hinaus beinhalten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen solche aus Wahrungsum-
rechnung in H6he von TEUR 1.054 (2015/2016: TEUR 127).

Die Zinsertrdge in Héhe von TEUR 1.452 (2015/2016: TEUR 1.476) beinhalten Ertra-
ge aus der Konzernfinanzierung TEUR 1.446 (2015/2016: TEUR 1.470) und sonstige
Zinsertrage TEUR 6 (2015/2016: TEUR 6).

In den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen von TEUR 415 (2015/2016: TEUR 696)
sind Zinsaufwendungen fir kurzfristige Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 99
(2015/2016: TEUR 476) und sonstige Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 316
(2015/2016: TEUR 220) enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Ertragsteuern fir das Ge-
schéaftsjahr 2016/2017.

E. Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus Miet- und Leasingvertragen in Hohe
von TEUR 4.543 (30. Juni 2016: TEUR 5.159). Darlber hinaus besteht ein Bestellobli-
go in Hohe von TEUR 67 (30. Juni 2016: TEUR 810) im Bereich Anlagenbau.

Derivative Finanzinstrumente

Die VERBIO verfigt zum Bilanzstichtag iber derivative Finanzinstrumente zur Absi-
cherung von eigenen Preisrisiken aus Beschaffungs- und Absatzgeschéften.

Der Wert der derivativen Finanzinstrumente wird beim erstmaligen Ansatz und bei der
Folgebewertung durch den beizulegenden Zeitwert bestimmt.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Derivate erfolgt nach der ,Mark-to-
Market* Methode. Grundlage der Bewertung waren entweder auf aktiven Markten no-
tierte Preise fur identische Vermdégenswerte oder andere Preise fiir die abgesicherten
Cashflows der Vermdgenswerte.



Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Derivate, die soweit sie fur die VERBIO die Vo-
raussetzungen einer HGB-Bewertungseinheit erfilllen, nicht in der Bilanz erfasst wur-
den:

Beizulegende Zeitwerte
TEUR Nominalvolumen Positive Marktwerte Negative Marktwerte
30.06.2017

Derivate in Sicherungsbeziehungen
Warentermingeschafte Rapsol
(Hollandpapiere) 37.600 t 1.153 1.888

Freistehende Derivate
Warenverkauf 12.000 t 551 459
Fremdwa&hrungsabsicherung 10.250 TUSD 687 0

Nachstehend werden die jeweiligen Derivate néher beschrieben:

Warentermingeschafte Rapsdl (in Sicherungsbeziehungen)

Zur Sicherung der Rohstoffversorgung bei der Biodieselproduktion werden neben Ter-
minliefervertragen gegen physische Warenlieferung Derivate in Form des Erwerbs von
Terminkontrakten (Forwards) Gber den Bezug von Pflanzendl zur Absicherung eines
margenwirksamen und definierten Preislevels und zur Absicherung des Zugriffs auf
den Rohstoff als Beschaffungsinstrument verwendet. Es handelt sich um Standard-
Terminkontrakte mit einer Effektivitdt von 100 Prozent, so dass keine Ineffektivitaten
erfolgswirksam zu erfassen sind. Die Zahlungsstrome gleichen sich vollstandig im fol-
genden Geschaftsjahr aus.

Warentermingeschéafte

Zur Sicherung des Verkaufspreises Biodiesel wurden Termingeschéafte abgeschlossen.
Die positiven Marktwerte betragen TEUR 551 und die negativen Marktwerte
TEUR 459.

Fremdwéhrungsabsicherung

Zur Reduzierung des Wahrungsrisikos bei den auf USD-Basis abgeschlossenen Wa-
rentermingeschaften wurden Wahrungskontrakte EUR/USD abgeschlossen. Die positi-
ven Marktwerte dieser Kontrakte betrugen zum Bilanzstichtag TEUR 687.
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Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschéftsjahr 2016/2017  durchschnittlich
65 Angestellte (2015/2016: 60 Angestellte) sowie 4 Vorstande (2015/2016: 4 Vorstan-
de).

Zum 30. Juni 2017 waren 77 Angestellte (30. Juni 2016: 65 Angestellte), davon 4 Vor-
stande (30. Juni 2016: 4 Vorstande), beschaftigt.

Honorare des Abschlusspriifers

Die Aufwendungen an den Abschlussprifer fir die Abschlusspriifungsleistungen
(§ 285 Nr. 17a HGB) betragen TEUR 96, fur andere Bestatigungsleistungen (§ 285
Nr. 17b HGB) TEUR 5 sowie fiir sonstige Leistungen (§ 285 Nr. 17d HGB). Die sonsti-
gen Leistungen betrafen Schulungsleistungen.

Entsprechenserkldarung

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG haben in
ihrer Sitzung am 22. September 2017 die gemal dem Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex geforderte Entsprechenserklarung abgegeben.

Diese Erklarung ist den Aktiondren dauerhaft zuganglich gemacht und auf der Internet-
seite (www. verbio.de) verdffentlicht. Geman Ziffer 3.10 DCGK kénnen dariber hinaus
die Entsprechenserkldrungen der letzten funf Jahre unter www. verbio.de - Investor
Relations = Corporate Governance - Entsprechenserklarung eingesehen werden.

Vorstande sind

° Claus Sauter, Dipl.-Kaufmann, Leipzig (Vorsitzender)

° Dr. Oliver Liidtke, Ingenieur, Markkleeberg (stellvertretender Vorsitzender)

° Bernd Sauter, Kaufmann, Leipzig

° Theodor Niesmann, Ingenieur, Leipzig

Die Vorstande sind mit einem weiteren Vorstand oder mit einem Prokuristen zusam-
men vertretungsberechtigt. Die Vorstande haben die Befugnis, im Namen der Gesell-
schaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlieen.

Den Vorstanden der VERBIO wurden im Geschéftsjahr 2016/2017 Bezlige in Héhe von
TEUR 3.145 (2015/2016: TEUR 2.706) gewahrt. Davon entfielen TEUR 1.521
(2015/2016: TEUR 1.463) auf die fixen Gehaltsbestandteile inklusive sonstiger Vergu-

tungsbestandteile TEUR 39 (2015/2016: TEUR 30) und TEUR 1.624 (2015/2016:
TEUR 1.243) auf die variablen erfolgsabhangigen Gehaltsbestandteile. Bezlglich der
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Grundziige des Vergitungssystems verweisen wir auf den Vergltungsbericht, der Teil
des Lageberichtes ist.

Aufsichtsrate der Gesellschaft sind

Alexander von Witzleben, Diplom-Kaufmann,
Aufsichtsratsvorsitzender

Verwaltungsratspréasident,
Feintool International Holding AG, Lyss, Schweiz

Verwaltungsratsprasident, CEO
Arbonia AG, Arbon, Schweiz

Mitglied des Verwaltungsrats,
Artemis Holding AG, Aarburg, Schweiz

Aufsichtsratsvorsitzender,
PVA TePla AG, Wettenberg

Mitglied des Aufsichtsrates,
Siegwerk Druckfarben AG & Co. KGaA, Siegburg

Mitglied des Beirates,
Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co. KG, Bremen

Ulrike Kramer, Wirtschaftspriferin und Steuerberaterin
Mitglied des Aufsichtsrats
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats

Dr. Ing. Georg Pollert, Dipl.-Chemiker
Mitglied des Aufsichtsrates
Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2016/2017 betragen

TEUR 120 (2015/2016: TEUR 120). Bezlglich der Grundziige des Vergltungssys-
tems verweisen wir auf den Vergltungsbericht, der Teil des Lageberichts ist.
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Bestehende Beteiligungen an der Gesellschaft:

Es bestehen die folgenden, die gesetzlichen Schwellenwerte lbersteigenden Beteili-
gungen an der Gesellschaft:

° Pollert Holding GmbH & Co. KG (18,40 Prozent), 18.42 Prozent

° Dr.-Ing. Georg Pollert (0,02 Prozent),

° Bernd Sauter (15,23 Prozent),

° Claus Sauter (21,18 Prozent),
° Daniela Sauter (7,16 Prozent),

. Marion Sauter (5,95 Prozent).

Beteiligungen an der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die ihr nach § 21 Abs. 1
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) mitgeteilt worden sind

Weder im Geschéftsjahr 2016/2017 noch im Geschéftsjahr 2015/2016 hat die VERBIO
Mitteilungen nach § 21 Abs. 1 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) erhalten.

F. Nachtragsbericht
Besondere Ereignisse nach Ende des Geschiftsjahres

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschaftsjahres nicht
eingetreten.

G. Ergebnisverwendung

Das Geschaftsjahr 2016/2017 schliet mit einem Jahresliberschuss in Héhe von
EUR 60,9 Mio., durch welchen sich aufgrund des zum Vorjahresbilanzstichtag ausgewiese-
nen Bilanzgewinns in Héhe von EUR 44,1 Mio. und der vorgenommenen Dividendenaus-
schittung von EUR95Mio. zum 30.Juni 2017 ein Bilanzgewinn in Hoéhe von
EUR 95,6 Mio. ergibt. Der Vorstand schlagt vor 20 Cent pro Aktie auszuschiitten und im
Ubrigen den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.
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H. Beteiligungsbesitz

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG halt folgende Beteiligungen:

Beteili- Eigenkapital Ergebnis Buchwert der
gungs-hdhe 30. Juni 2017 2017 Beteiligung

Prozent TEUR TEUR TEUR
VERBIO Diesel Bitter-
feld GmbH & Co. KG, Greppin (VDB) 100 -3.400 -485 30.600
VERBIO Diesel Bitterfeld Verwal-
tung GmbH, Greppin 100 101 3 30
VERBIO Ethanol Zér-
big GmbH & Co. KG, Zérbig; (VEZ) 100 14.530 2.247 23.350
VERBIO Ethanol Zérbig Verwal-
tung GmbH, Zérbig 100 86 2 30
VERBIO Ethanol
Schwedt GmbH & Co. KG, Schwedt
(VES) 100 6.060**** 6.573*** 4.000
VERBIO Ethanol Schwedt Verwal-
tung GmbH, Schwedt 100 81 3 30
VERBIO Diesel
Schwedt GmbH & Co. KG, Schwedlt;
(VDS) 100 2.000**** 1.457** 500
VERBIO Diesel Schwedt Verwal-
tung GmbH, Schwedt 100 71 2 25
Verbio Pinnow GmbH, Zérbig (VP)* 100 25 -3 25
Verbio Finance GmbH, Zérbig (VFZ)** 100 25 o Rl 26
Lineburger Lager- und Agrarhan-
delsgesellschaft mbH, Luneburg*** 94 67 291 -5 0
Ubertrag 58.616
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Beteiligungs- Eigenkapital Ergebnis Buchwert der
hoéhe 30. Juni 2017 2017 Beteiligung
Prozent TEUR TEUR TEUR
Ubertrag 58.616
VERBIO Gas Papa, Papa/ Ungarn 100 -423 0 0
VERBIO India Private Limited,
Gurgaon/Indien 100 1.483 -152 1.658
VERBIO Hungary Trading Kft., Bu-
dapest/Ungarn 100 17 0 49
VERBIO Gaz Tisza-t6 Kft., Buda-
pest/Ungarn 100 -34 0 0
VERBIO Agrar GmbH, Zérbig (VAZ) 89,35 5.344**** 1.580**** 0
Verbio Polska Sp. z 0.0., Szczecin,
Polen 100 1.785 225 204
60.527

Mittelbare Beteiligungen liber die
VERBIO Agrar GmbH:
VERBIO Logistik GmbH, Zérbig 89,35 287 15%* n/a
Lineburger Lager- und Agrarhan-
delsgesellschaft mbH, Liuneburg 89,35 291 -5 n/a
Getreide- und Agrarhandel Hal-
le GmbH, Halle 89,35 2.405 254 n/a
Wriezener Kraftfutter GmbH, Wrie-
zen 67,10 77 36 n/a

* Vormals VERBIO Gas Pinnow GmbH
** Vormals VERBIO Cert GmbH

b Davon wird ein Anteil von 44,67 Prozent mittelbar tber die VERBIO Agrar GmbH gehalten.

Kkekk

vor Ergebnisabfiihrung

Es bestehen bei den Kommanditgesellschaften gesellschaftsvertraglich begriindete
Verpflichtungen, dass Verluste auf einem Verlustsonderkonto zu erfassen sind. Nach-
folgende Gewinne sind zum Ausgleich dieses Kontos zu verwenden. Insoweit besteht
aus Sicht der VERBIO eine Verfligungsbeschrankung hinsichtlich der kiinftigen Ge-
winnibernahme.
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Die VERBIO Pinnow GmbH und die Verbio India Private Limited wurden im Geschafts-
jahr 2016/2017 neu gegriindet.

Es bestehen Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrage zwischen der VER-
BIO AG als Organtragerin und der VERBIO Pinnow GmbH (vormals: VERBIO Gas
Pinnow GmbH) sowie der VERBIO Finance GmbH (vormals: VERBIO Cert GmbH),
Z0rbig als Organgesellschaften.

Die VERBIO stellt als Muttergesellschaft unter Bezugnahme auf § 315a Abs. 3 HGB
einen Konzernabschluss nach den International Financial Reporting Standards
(IAS/IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, auf, der im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt gemacht wird.

Zb6rbig, den 22. September 2017

Claus Sauter Dr. Oliver Ludtke
(Vorsitzender des Vorstands) (Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands)

Theodor Niesmann Bernd Sauter
(Vorstand) (Vorstand)
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Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Grinden leer.



VERBIO Vereinigie Biocnergie AG, Z0rig

Entwicklung des Anlagevermdgens
fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017

Anschaffungskosten

1.7.2016 Zugange Abginge 30.6.2017
EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermoégensgegenstiande
Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte 1.055.125,15 79.934,29 0,00 1.135.059,44
Il. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 20.783,51 0,00 0,00 20.783,51
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.071.139,18 6.863,00 0,00 1.078.002,18
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.367.558,27 111.312,25 9.277,61 1.469.592,91
2.459.480,96 118.175,25 9.277,61 2.568.378,60

Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 211.374.123,09 1.683.027,85 90.140,76 212.967.010,18
214.888.729,20 1.881.137,39 99.418,37 216.670.448,22




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Abschrei-
bungen des
Geschifts-
1.7.2016 IELS Zuschreibung Abginge 30.6.2017 30.6.2017 30.6.2016

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
882.176,50 86.940,29 0,00 0,00 969.116,79 165.942,65 172.948,65
16.558,51 1.056,00 0,00 0,00 17.614,51 3.169,00 4.225,00
928.039,67 57.140,00 0,00 0,00 985.179,67 92.822,51 143.099,51
1.109.279,83 140.697,25 0,00 9.277,61 1.240.699,47 228.893,44 258.278,44
2.053.878,01 198.893,25 0,00 9.277,61 2.243.493,65 324.884,95 405.602,95
161.090.087,58 0,00 8.650.000,00 0,00 152.440.087,58 60.526.922,60 50.284.035,51
164.026.142,09 285.833,54 8.650.000,00 9.277,61 155.652.698,02 61.017.750,20 50.862.587,11

Anlage zum Anhang






VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Z6rbig

Lagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2016 bis
30. Juni 2017

Die VERBIO im Geschéftsjahr 2016/2017 — Struktur und Strategie

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG (aus Grinden der Lesbarkeit im Folgenden
,VERBIO®) als Konzernobergesellschaft hatim Berichtszeitraum die Anteile an folgenden we-
sentlichen operativen Gesellschaften unmittelbar und mittelbar gehalten (in Klammern die
Besitzverhaltnisse):

e VERBIO Diesel Bitterfeld GmbH & Co. KG, Bitterfeld-Wolfen OT Greppin; aus Griinden
der Lesbarkeit im Folgenden ,VDB* (100%)

e VERBIO Ethanol Zérbig GmbH & Co. KG, Zérbig; aus Griinden der Lesbarkeit im Folgen-
den ,VEZ* (100%)

e VERBIO Ethanol Schwedt GmbH & Co. KG, Schwedt; aus Griinden der Lesbarkeit im
Folgenden ,VES* (100%)

e VERBIO Diesel Schwedt GmbH & Co. KG, Schwedt; aus Griinden der Lesbarkeit im Fol-
genden ,VDS* (100%)

e VERBIO Agrar GmbH, Z&rbig; aus Griinden der Lesbarkeit im Folgenden ,VERBIO Agrar®
(89,35%)

e VERBIO Logistik GmbH GmbH, Zérbig; aus Griinden der Lesbarkeit im Folgenden ,VER-
BIO Logistik” (89,35%)

e VERBIO Polska Sp. z 0. 0., Stettin (Polen); aus Griinden der Lesbarkeit im Folgenden
-VERBIO Polska“ (100%)

e VERBIO India Private Limited, Gurgaon (Indien); aus Griinden der Lesbarkeit im Fol-
genden ,VIP*

e VERBIO Pinnow GmbH (vormals: VERBIO Gas Pinnow GmbH), Z6rbig; aus Griinden
der Lesbarkeit im Folgenden ,VERBIO Pinnow*

Dartber hinaus hélt die VERBIO Anteile an weiteren Gesellschaften. Eine detaillierte Auf-
stellung des Beteiligungsbesitzes enthalt der Anhang.

Geschiftsmodell und Aufgaben der Gesellschaft innerhalb der VERBIO-
Gruppe

Die VERBIO und ihre Tochtergesellschaften stellen in selbst entwickelten groRRindustriellen
Anlagen Biokraftstoffe, Dungemittel, Pharmaglyzerin, Futtermittel und Sterole her. Der Ver-
trieb von Biokraftstoffen und der Einkauf der dafiir erforderlichen Rohstoffe erfolgen durch die
VERBIO AG. Produziert werden die Biokraftstoffe in den Gesellschaften VDB, VDS, VEZ und



VES. Diese Gesellschaften arbeiten auf der Grundlage von Lohnverarbeitungsvertragen fiir
die VERBIO AG.

Die VERBIO Polska und die VERBIO Agrar sind innerhalb der VERBIO-Gruppe fir die Be-
schaffung der fir die Produktion benétigten Agrarrohstoffe zustédndig und vermarkten fiir die
VERBIO Futter- und Dingemittel, die als Koppelprodukte bei der Bioethanol- und Biome-
thanherstellung anfallen.

Bisher produziert die VERBIO Biokraftstoffe ausschlieRlich in Deutschland. Vertrieben wer-
den Biodiesel, Bioethanol und Biomethan sowohl in Deutschland als auch in anderen euro-
paischen Landern.

Die VERBIO nimmt dariiber hinaus als Management-Holding einen Grolteil der konzern-
weiten Querschnittsfunktionen, wie Rechnungswesen, Controlling, Steuern, Treasury und
Personalmanagement, wahr. In ihrer zentralen Funktion obliegt ihr die wirtschaftliche
Steuerung der VERBIO-Gruppe. Neben den Support- und Servicefunktionen ist die Kon-
zernholding fir die Festlegung der Geschéftsziele der Einzelgesellschaften, die Definition
der Unternehmensziele und den damit verbundenen strategischen Aufgaben zustandig.

Die Unternehmenskommunikation wird von der VERBIO wahrgenommen, ebenso wie die
bei einer bérsennotierten Gesellschaft tibliche Kapitalmarktkommunikation. Die VERBIO
erfillt alle Anforderungen des Kapitalmarktes und kann diesen auch zur Kapitalbeschaf-
fung oder im Sinne von internen kapitalmarktbezogenen Anreizmodellen nutzen.

Ziele und Strategien

VERBIO ist einer der fihrenden, konzernunabhangigen Bioenergieproduzenten in Deutsch-
land und Europa und zugleich der einzige Hersteller fir Biodiesel, Bioethanol und Biomethan
im groRtechnischen Malstab. Dabei setzt das Management auf besonders effiziente Verfah-
rens- und Produktionstechnologien und héchste Produktqualitat. Die Erfullung von Nachhal-
tigkeitskriterien bei der Herstellung der Biokraftstoffe, und zwar bezogen auf die gesamte
Wertschdpfungskette - vom Einkauf der Rohstoffe Giber die Produktion bis hin zum Vertrieb
der Biokraftstoffe und Koppelprodukte - ist die Grundlage fiir alle unternehmerischen Aktivi-
taten und Investitionen. So verbinden wir wirtschaftlichen Erfolg mit gesellschaftlicher Ver-
antwortung und Umweltschutz. Durch unsere fortschrittlichen Technologien und das Konzept
geschlossener Kreislaufe von der Rohstoffbeschaffung bis zur Riickflihrung der anfallenden
Koppelprodukte als Futter- und Diingemittel leisten wir einen wichtigen Beitrag zur Starkung
der regionalen Landwirtschaft sowie zur nachhaltigen Mobilitat der Zukunft.

In allen Segmenten verfligen wir Gber die notwendigen Voraussetzungen, um langfristig er-
folgreich zu sein und fihrende Wettbewerbspositionen einzunehmen. Hierzu gehéren neben
flexiblen Anlagenstrukturen, effizienten Prozessen und einer hohen Flexibilitdt hinsichtlich
des Rohstoffeinsatzes auch eine ausgepréagte Innovationsféhigkeit und engagierte und qua-
lifizierte Mitarbeiter.

Unser Ziel ist es, durch Investitionen in die Optimierung unserer bestehenden Anlagen sowie
Produktionsprozesse kosteneffizienter und energiesparender zu produzieren und die Treib-
hausgasbilanz (THG-Bilanz) unserer Biokraftstoffe weiter zu verbessern. Dariiber hinaus
streben wir mit der Etablierung neuer Technologiekonzepte zur Nutzbarmachung weiterer
Koppelprodukte die Erhéhung unserer Wettbewerbsféhigkeit durch die ErschlieRung neuer
Absatzmaérkte an; ein Beispiel dafiir ist die Sterolproduktion am Standort Bitterfeld.



Besonderen Fokus legen wir auch auf die fiihrende Rolle bei der Entwicklung und Marktein-
fuhrung von sogenannten fortschrittlichen Biokraftstoffen der zweiten Generation. Dazu zahlt
insbesondere unsere Stroh-Biomethan-Technologie, die wir am Standort Schwedt etabliert
haben. Diese Technologie bietet auch groRe Chancen fir weiteres Wachstum auf internati-
onaler Ebene, zum Beispiel in Indien oder China.

Dabei steht fir uns stets auch nachhaltig profitables Wachstum im Fokus, damit wir unseren
Investoren, Aktionaren und dem Kapitalmarkt ein attraktives Investment bieten kénnen.

Die Eckpfeiler unserer Strategie gelten unverandert seit mehreren Jahren. Wir stellen im
Rahmen der jahrlichen operativen und strategischen Planung die strategischen Weichen fir
die Folgejahre und formulieren die konkreten Ziele fur das nachste Geschéftsjahr. Im Rah-
men der Veréffentlichung des Geschéftsberichts im September jeden Jahres geben wir einen
Ausblick auf die wesentlichen Leistungsindikatoren des dann laufenden neuen Geschafts-
jahres.

Steuerungssystem

Die VERBIO ist eine Gesellschaft deutschen Rechts. Ein Grundprinzip des deutschen Ak-
tienrechts ist das duale Fihrungssystem mit den Organen Vorstand und Aufsichtsrat, die
beide mit jeweils eigenstandigen Kompetenzen ausgestattet sind. Vorstand und Aufsichtsrat
der VERBIO arbeiten bei der Steuerung und Uberwachung des Unternehmens eng und ver-
trauensvoll zusammen und sind bestrebt, den Wert des Unternehmens fiir die Anteilseigner
nachhaltig zu steigern.

Der Vorstand der VERBIO besteht aus vier Mitgliedern, gemeinsam tragen sie die Verant-
wortung und filhren die Geschéfte der Gesellschaft mit dem Ziel einer nachhaltigen Wert-
schopfung. Dies tut der Vorstand in eigener Verantwortung und im Unternehmensinteresse.
Der Aufsichtsrat hat dem Vorstand eine Geschéftsordnung gegeben, in der neben einem
Katalog zustimmungspflichtiger Geschéfte auch die einzelnen Vorstandsressorts im Rahmen
des Geschéftsverteilungsplans zugeordnet sind.

Unser unternehmerisches Handeln ist auf profitables Wachstum sowie Technologie- und
Kostenfuhrerschaft im Bereich der Biokraftstoffproduktion ausgerichtet. Daraus leiten sich
unsere Hauptsteuerungsgréfien ab.

Die zentrale Kennzahl zur Steuerung unserer Ertragskraft auf Konzernebene und fir die
Segmente Biodiesel und Bioethanol ist das EBITDA (Betriebsergebnis vor Zinsen, Ertrag-
steuern und Abschreibungen). Weiterhin werden fiir die Steuerung Auswertungen der Gross
Margin, das EBIT (Betriebsergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern) sowie produktionsspezi-
fische Kennzahlen wie die Produktionsmengen und damit verbunden die Kapazitatsauslas-
tung herangezogen.

Bei all den vorgenannten Kennzahlen wurden segmentspezifische Zielniveaus festgelegt.

Ein effektives und effizientes Kapitalmanagement ist ein wesentlicher Bestandteil des ganz-
heitlichen Steuerungsinstrumentariums des VERBIO-Konzerns. Es umfasst im Wesentlichen
die Steuerung der Liquiditat, des Eigen- und des Fremdkapitals. Wesentliche Steuerungs-
groRe ist hier die Kennzahl zum Net-Cash (Zahlungsmittelbestand abziiglich Bankdarlehen
und sonstige Darlehen).



Ein weiterer wesentlicher Erfolgsfaktor ist die konsequente Steuerung der Investitionen.
Darunter verstehen wir die Bewertung jedes einzelnen Projekts unter Berlicksichtigung
der jeweiligen Amortisationszeitrdume und der strategischen Bedeutung.

Die Basis fur die unternehmensweite Steuerung und die Berichterstattung von
Planungs-, Erwartungs- und Ist-Daten bildet ein zuverlassiges und aussagekréftiges
Finanz- und Controlling-Informationssystem.

Forschung und Entwicklung

Der Bereich Forschung und Entwicklung der VERBIO liefert mit der Entwicklung neuer, in-
novativer Produktionstechnologien und deren Uberfiihrung in den groRtechnischen Einsatz
sowie der standigen Weiterentwicklung und Optimierung bestehender Produktionsprozesse
und -anlagen in den Segmenten Biodiesel und Bioethanol einen wichtigen Beitrag zur Stei-
gerung unserer Wettbewerbsfahigkeit und zum Ausbau unseres Geschafts.

Sowohl im Geschéftsjahr 2016/2017 als auch bereits in den vorangegangenen Geschafts-
jahren haben wir deshalb Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten gezielt weiter vorange-
trieben. Bestehende Verfahren wurden mit einem kurz- bis mittelfristigen Zeithorizont weiter-
entwickelt und optimiert. Dartiber hinaus wurden neue Forschungsprojekte initiiert, um auch
in Zukunft erfolgreich zu sein und so den nachhaltigen Erfolg der Unternehmensgruppe zu
sichern.

Mit unserem F&E-Team bestehend aus Verfahrensingenieuren, Chemikern, Biotechnologen,
Laboranten und Chemikanten sind wir in der Lage, an vielen Ideen theoretisch und praktisch
zu arbeiten.

In Versuchen in unseren Labors und Technikum-Anlagen bereiten wir die grotechnische
Umsetzung von Verfahrensneu- und -weiterentwicklungen vor und werten Wirtschaftlich-
keitsparameter wie Ausbeuten, Verbrauche, Produktqualitdten etc. aus. Erweist sich in den
Untersuchungen die Wirtschaftlichkeit des Verfahrens bzw. der Verfahrensmodifikation, so
wird der Produktionsprozess entsprechend angepasst. Realisierung und Inbetriebnahme von
prozesstechnischen Anderungen in den Produktionsbetrieben werden durch Mitarbeiter der
Abteilung F&E begleitet. Die Nahe und Flexibilitdt unserer Produktionsbetriebe gewahrleistet
dabei eine schnelle Umsetzung unserer Forschungsergebnisse.

Fester Bestandteil unserer Forschungs- und Entwicklungsarbeit sind auch Forschungsko-
operationen mit 6ffentlichen Forschungseinrichtungen und Hochschulen.

Insgesamt wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr TEUR 1.152 (2015/2016: TEUR 1.098)
fur Forschung und Entwicklung aufgewendet. Konzernweit arbeiteten durchschnittlich 14 Mit-
arbeiter (2015/2016: 12) in den Forschungs- und Entwicklungsbereichen.

Forschung und Entwicklung im Segment Biodiesel

Unsere Verfahren im Segment Biodiesel sind seit jeher richtungsweisend im Hinblick auf
Produktqualitat, Okonomie und Nachhaltigkeit. Dennoch unterliegen sie einem standigen
Optimierungsprozess. Um den Wettbewerbsvorsprung in der Biodieselproduktion weiter aus-
zubauen, arbeitet die F&E-Abteilung des Segments Biodiesel sehr eng mit der Produktion
zusammen.



Im abgelaufenen Berichtszeitraum lag ein Schwerpunkt unserer Aktivitaten im Bereich For-
schung und Entwicklung in der Unterstiitzung der Planung und der Inbetriebnahme der Ka-
pazitatserweiterung unserer Anlage zur Produktion von Phytosterinen. Im Méarz 2017 nahm
die Anlagenerweiterung die Produktion auf. Seither haben wir den Betrieb der Anlage mit
intensiver Unterstltzung unserer Abteilung Forschung und Entwicklung optimiert.

Forschung und Entwicklung im Segment Bioethanol

Die standige Verbesserung unserer Produktionsprozesse in unseren Bioraffinerien ist ein
Schwerpunkt unserer Arbeiten im Bereich Forschung und Entwicklung. Der Fokus bei unse-
ren Bioraffinerien liegt dabei auf der mdéglichst effizienten Nutzung der eingesetzten Roh-
stoffe und der Umsetzung in die verschiedenen Produktstréme. Durch den hohen Grad an
Effizienz unserer Produktionsanlagen haben wir sehr hohe Anforderungen an die Stabilitat
der Prozesse. Ein Ziel der Arbeiten unseres F&E-Teams ist es, die erreichte Prozessstabilitat
weiter zu optimieren. Ein Ergebnis dieser Arbeiten ist die steigende Biogasproduktion bei
gleichbleibend stabiler Ethanolproduktion. In den letzten zwei Jahren konnte die Biogaspro-
duktion um fast 20% gesteigert werden.

Im Bereich unserer Stroh-Technologie lag der Schwerpunkt in der Entwicklung neuer Wert-
produkte aus den Garresten der Anlage. Auf Basis dieser Arbeiten planen wir den Aufbau
einer Pilotanlage in Schwedt, die zum Ende des nachsten Geschaftsjahres in Betrieb gehen
soll. Ein weiterer Schwerpunkt liegt in der Anpassung unseres Produktionsprozesses an die
stark variierenden Qualitétseigenschaften des Rohstoffes.

Dartiber hinaus beobachten und bewerten wir stdndig die relevanten Technologie- und
Marktentwicklungen, um unsere Wettbewerbsféhigkeit zu sichern und um neue Technolo-
gieansatze fur unsere Bioraffinerien zu finden. Im Rahmen dieser Tatigkeit wurden die aktuell
stark im Fokus der politischen Diskussionen stehenden Technologien ,Power to Gas* und
~Power to Liquid“ bewertet.

Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2017 beschaftigte die VERBIO insgesamt 77 Angestellte, davon vier Vorstande

(30. Juni 2016: 65 Angestellte, davon vier Vorstande), im Jahresdurchschnitt 65 Angestellte
sowie 4 Vorstande (Jahresdurchschnitt 2015/2016: 60 Angestellte sowie 4 Vorstande).

Wirtschaftsbericht
Wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen
Marktsituation in Deutschland

Biodiesel und Bioethanol

Die durchschnittlichen Kraftstoffpreise hatten sich seit 2012 durchweg riicklaufig entwickelt.
Zwischenzeitlich ist erstmals eine leichte Tendenz nach oben zu beobachten. So verzeich-
nete der ADAC fir den Liter Superbenzin E10 im Durchschnitt in 2015 1,37 EUR und 2016
1,28 EUR. In 2017 stieg der Preis dann auf ca. 1,37 EUR/Liter im Januar und Februar, fir
Juni wurden 1,33 EUR notiert. Beim Diesel verlief die Preisentwicklung von 1,17 EUR/Liter
in 2015 und 1,08 EUR/Liter in 2016 auf 1,19 EUR/Liter im Januar und Februar und auf



1,12 EUR/Liter im Juni 2017. Aktuell liegen Zahlen des Bundesamtes fur Wirtschaft und Aus-
fuhrkontrolle (BAFA) fiir das Kalenderjahr 2017 bis zum Monat Juni vor. Unverandert wird
hierin ein Anstieg des Dieselkraftstoffverbrauchs in Deutschland verzeichnet; das Plus ge-
geniiber dem Vorjahr betragt fir den Zeitraum Januar bis Juni 4,5 Prozent. Unterstellt man
diesen Anstieg fur den weiteren Jahresverlauf, so werden am Ende in 2017 rund 40 Mio.
Tonnen Diesel in Deutschland verbraucht worden sein. Diesem starken Anstieg des fossilen
Kraftstoffes steht ein ebenso starker Abfall des biogenen Pendants gegeniiber: Um 7 Pro-
zent sank in den ersten sechs Monaten die Zumischung von HVO und Biodiesel. Unterstellt
man fur den Rest des Jahres einen dhnlichen Verlauf, so werden am Ende gerade einmal
rund 2 Mio. Tonnen Biokomponente zugemischt worden sein. Letztes Jahr waren das im-
merhin noch 2,15 Mio. Tonnen. Die gesetzliche Anhebung der THG-Quote in 2017 auf 4 Pro-
zent zeigt also Uberhaupt keinen Volumeneffekt auf die Beimischung. Es verstetigt sich viel-
mehr, dass durch die immer besser werdenden, das heifl3t mit immer héheren THG-Einspa-
rungen produzierten Biokraftstoffe, den Mineralblgesellschaften eine mengenméafRige Redu-
zierung der Bio-Beimischung ermdglicht wird.

Auch fir Ottokraftstoff wird fur die ersten sechs Monate des Jahres 2017 ein Anstieg vom
BAFA gemeldet: plus 3,4 Prozent gegentiber der vergleichbaren Vorjahresperiode. Im Ge-
gensatz zum Biodiesel gab es bei dieser Kraftstoffsorte aber zumindest keinen Riickgang in
der absoluten Gesamtmenge des zugemischten Ethanols im Vergleich zum Vorjahr, sondern
eine Stagnation; die Zumischungsrate hat jedoch ebenfalls leicht abgenommen. Der E10-
Absatz entwickelt sich in Deutschland im Gegensatz zu einigen angrenzenden europaischen
Landern weiterhin enttduschend. Hier fiel der Marktanteil in den letzten Monaten weiter auf
unter 12 Prozent ab; im Juni lag der Anteil von E10 am Benzinmarkt bei nur noch 11,9 Pro-
zent. Fir den kumulierten Zeitraum Januar bis Juni 2017 werden nur noch 12,1 Prozent (bis
Juni 2016: 12,9 Prozent) notiert. Eine Trendwende ist aufgrund des unveréndert von der Mi-
neraldlindustrie gehaltenen Preisabstands von lediglich 2 Ct/Liter zwischen E5 und E10 in
naherer Zukunft nicht in Sicht.

CNG (Compressed Natural Gas)/Biomethan

Der Biomethananteil, der dem Erdgas beigemischt wird, hat sich in den vergangenen Jahren
zun&chst sehr positiv entwickelt. Wurden im Jahr 2011 auf den Gesamtmarkt bezogen noch
4,3 Prozent beigemischt, so lag der Anteil im Jahr 2012 bereits bei mindestens 15,3 Prozent,
in 2013 bei 21,6 Prozent und in 2014 bei 23,3 Prozent. Seit 2015 ist der Biomethananteil
jedoch ruicklaufig und liegt aktuell bei ca. 13-15 Prozent.

Im Bericht des Bundesministeriums der Finanzen (BMF) zu den statistischen Angaben zur
Erflllung der Biokraftstoffquote wird Biomethan erst ab dem Jahr 2012 gesondert ausgewie-
sen. Bis 2014 liegen die Zahlen vor und man erkennt einen signifikanten Anstieg des Einsat-
zes von Biomethan im Kraftstoffsektor von 2012 auf 2013, fiir 2014 dann aber nur noch eine
leichte Steigerung: 333 GWh wurden in 2012 als Biomethan auf die Quote angerechnet,
2013 waren es schon 472 GWh, in 2014 waren es 500 GWh. Fir 2015 wird vom Umwelt-
bundesamt nur noch eine Menge von 348 GWh im Kraftstoffsektor genannt, vom BMF liegen
hierfir und auch fiir 2016 noch keine Zahlen vor. Es ist aber von einer weiter riicklaufigen
Entwicklung auszugehen.

Das Angebot an Erdgas-Pkw hat sich durch neue Modelle seit 2012 beinahe verdreifacht.
Fur 2016 weisen die Neuzulassungszahlen mit mehr als 3,4 Mio. Pkw einen 6-Jahres-
Hochststand aus. Bei den mit CNG betriebenen Fahrzeugen gingen hingegen die Neuzulas-
sungen auf den niedrigsten Wert seit 2007 zurtick und lagen mit nur 3.200 neu zugelassenen
CNG-Fahrzeugen sogar um 40 Prozent unter dem Vorjahr 2015.



Infolgedessen fallt der Fahrzeugbestand von CNG-Fahrzeugen von dem historischen Hoch
von ca. 80.000 in 2016 auf ca. 77.000 zurtick und unterbricht ein kontinuierliches Wachstum
Uber viele Jahre.

Neben der fortwadhrenden politischen und medialen Fokussierung auf das Thema Elektro-
mobilitdt hat auch die Verunsicherung tber die Verlangerung der Energiesteuererméfigung
fur Erdgas in der Mobilitat Gber das Jahr 2018 hinaus zu diesem signifikanten Bruch gefiihrt.
Eine Refokussierung auf CNG und Biomethan als Kraftstoff sollte zu erreichen sein, da die
Verlangerung der Energiesteuerermafiigung nun verabschiedet ist. Die Preisauszeichnung
an Tankstellen, die dem Verbraucher einen Vergleich gegentiber herkémmlichen Kraftstof-
fen, beispielsweise als Aquivalent zu einem Liter Benzin oder einer Kilowattstunde Strom,
ermdglicht, wére hier ebenfalls unterstiitzend.

Im Zuge des Abgasskandals um die Dieselmotoren setzt nun auch in der Industrie ein Um-
denken ein und man besinnt sich der hohen Einsparpotenziale, die der CNG-Antrieb in der
6kologischen und 6konomischen Betrachtung bietet. Verschiedene Initiativen, wie die CNG
Mobility Days, die dena - Initiative Erdgasmobilitdt (Deutsche Energie Agentur GmbH) und
der CNG Club e.V., sollen zukinftig die Interessen der Fahrzeugindustrie, der Tankstellen-
betreiber und der Endverbraucher biindeln und die Potenziale von Erdgas und Biomethan
heben.

Auch wenn das CNG-Tankstellennetz dinner wird, gibt es deutschlandweit immer noch
866 Tankstellen und damit eine ausreichende Abdeckung. An ca. 100 CNG-Stationen wird
Biomethan angeboten, davon an 81 Stationen Verbiogas.

Aus den oben beschriebenen Griinden ist sowohl die Anzahl der Tankstellen, die CNG an-
bieten, als auch der Anteil der Biomethan-Beimischung tendenziell riicklaufig. Der Anteil von
Biomethan an dem Gas, welches an CNG-Tankstellen vertrieben wird, stabilisiert sich bei
ca. 15 bis 20 Prozent.

Unabhéngig davon bleibt jedoch festzuhalten, dass in Zusammenarbeit mit der Deutsche
Energie Agentur GmbH (dena) der Anteil von Erdgas am Energieverbrauch des Verkehrs-
sektors bis 2020 deutlich gesteigert werden soll. Dartiber hinaus hat sich mit VW der gréiite
deutsche Automobilhersteller im CNG-Segment zu einer Initiative pro CNG-Antrieb bekannt
und plant gemeinsam mit ausgewéahlten Industriepartnern, bis 2025 eine Million CNG-Fahr-
zeuge auf die StralRe zu bringen sowie das Tankstellennetz auf 2.000 CNG-Stationen bun-
desweit auszubauen.

Marktsituation aul3erhalb Deutschlands

Die Absatzmarkte flr Biokraftstoffe in Europa sind immer noch davon gepragt, dass die Er-
neuerbare-Energien-Richtlinie (Renewable Energy Directive, RED) von den einzelnen EU-
Mitgliedsstaaten sehr uneinheitlich umgesetzt wird. Diese Situation bietet einerseits Arbitra-
gemdglichkeiten, kann jedoch auch zu Markteintrittsbarrieren fur bestimmte Lander fihren.

Der Preisverfall bei Diesel und Benzin hat die Wettbewerbsfahigkeit von Biokraftstoffen ge-
gentiber fossilen Kraftstoffen global gesehen verringert.

In den agrarisch gepragten Landern Asiens und Stidamerikas gewinnen die Biokraftstoffe
weiter an Bedeutung, das heif’t, dort werden Anreize fur die Verwendung durch steuerliche
Vorteile oder eine verpflichtende Zumischung gegeben. Im Vordergrund steht dabei weniger
der Umweltschutz, sondern vielmehr die Unterstiitzung der heimischen Landwirtschaft.
Durch die Nutzung heimischer Rohstoffe wird die regionale Wertschépfungskette verbessert,



Energieimporte werden reduziert, sodass sich die Handelsbilanzen verbessern. In der Folge
werden Investitionen in neue lokale Produktionskapazitaten fir Biokraftstoffe getétigt sowie
Arbeitsplétze in der regionalen Landwirtschaft gesichert bzw. neu geschaffen.

Absatzpreisentwicklung und Rohstoffpreisentwicklung

Die Preise fur Biodiesel liegen fur das Geschéftsjahr 2016/2017 ca. 80 EUR/Tonne Uber den
Durchschnittswerten des Geschéftsjahres 2015/2016 und beim Ethanol ca. 20 EUR/cbm da-
runter. Der Preis fir Ethanol T2 FOB Rotterdam notierte nachfragebedingt im ersten Halbjahr
2016/2017 bei durchschnittlich ca. 485 EUR/cbm. Der Ausbau und die Nutzung von zuvor
ungenutzten Produktionskapazitdten konnten den Ausfall einzelner Produktionsanlagen
kompensieren und begrenzten den nachfragebedingten Preisanstieg. Aufgrund der guten
Nachfrage nach Ethanol in Stidamerika und den USA wurden kaum Mengen nach Europa
exportiert, was den Ethanol-Preis ebenfalls stitzte.

Rapsél als Rohstoff fur die Biodieselproduktion verteuerte sich im Geschéaftsjahr 2016/2017
um ca. 80 EUR/Tonne. Rapsdl ist aufgrund der hohen Anforderungen an die Kalteeigen-
schaften von Biodiesel in Deutschland das primére Einsatzprodukt.

Die folgende Tabelle zeigt die durchschnittliche Preisentwicklung ausgewahlter Rohstoffe
und Produkte an internationalen Markten:

2015/2016 Q1 2016/2017 Q2 2016/2017 Q3 2016/2017 Q4 2016/2017 2016/2017
Rohél (Brent; USD/Barrel) 44 47 51 55] 51 51
Dieselkraftstoff FOB Rotterdam (EUR/Tonne) 369 370 424 454 411 415
Biodiesel (FAME -10 RED; EUR/Tonne) 780 796 929 904 815 861
Benzin FOB Rotterdam (EUR/Tonne) " 431 412 455 513 481 465
Bioethanol (T2 German Specs; EUR/cbm) 558 482 488 606 568 536
Rapsol (EUR/Tonne) 713 728 853 829 766 794
Palmél (EUR/Tonne) 555 651 703 733 639 682
Weizen (MATIF; EUR/Tonne) 167 160 163 170 168 165
Zucker (EUR/Tonne) 285 402 426 405 303 384

Politisches Umfeld und rechtliche Rahmenbedingungen flir Biokraftstoffe

Die friher oft heftigen Debatten um das Thema Biokraftstoffe sind deutlich abgeflacht. Aller-
dings gibt es sowohl in Brussel als auch in Berlin eine ausgepragt kritische Haltung gegen-
Uber Biokraftstoffen insgesamt. Hier spielt neuerdings auch das Thema Palmdl wieder eine
Rolle. Erste Vorschlage aus dem EU-Parlament gehen in Richtung deutliche Einschrankung
von Palmdl als Rohstoff zur Produktion von Biokraftstoff. Im Hinblick auf die immer noch
bestehende Diskussion um iLUC kénnte hier eine klare Entscheidung insgesamt positiv wir-
ken. Zu bericksichtigen ist auch, dass die Pariser Klimaschutzbeschliisse und die Initiativen
der EU-Kommission zur Fortentwicklung der RED neue Initiativen notwendig machen.

Aktuelle Rechtslage in der Europdischen Union

Bis zum Jahr 2020 sollen 10 Prozent (energetisch) der im Transportsektor genutzten Energie
aus erneuerbaren Energien stammen, so das verbindliche Ziel der Europaischen Union.

Auf europdischer Ebene definieren die Erneuerbare-Energien-Richtlinie (Renewable Energy
Directive, RED) und die Kraftstoffqualitatsrichtlinie (Fuel Quality Directive, FQD) die rechtli-
chen Grundlagen fir die Erreichung der definierten Ziele im Transportsektor bis zum Jahr



2020 und stellen damit die Weichen zur Verbesserung des Klimaschutzes und der Energie-
versorgungssicherheit innerhalb der Européischen Union.

Dartber hinaus wurden Mindestanforderungen fir eine nachhaltige Biomasseproduktion und
-verarbeitung definiert. Voraussetzungen fiir den Marktzugang sind eine entsprechende
Nachhaltigkeitszertifizierung und der Nachweis definierter Treibhausgaseinsparungen im
Vergleich zu fossilen Kraftstoffen (aktuell mindestens 50 Prozent) sowie der Herkunft der
Biomasse.

Die Umsetzung der Erneuerbare-Energien-Richtlinie des Europdischen Parlaments und des
Européischen Rates in nationales Recht ist in allen EU-Mitgliedslandern formal erfolgt, was
jedoch nicht gleichbedeutend damit ist, dass auch samtliche Anforderungen tatsachlich um-
gesetzt werden bzw. bereits umgesetzt sind.

Novellierung der ,Erneuerbare-Energien-Richtlinie” und der ,Kraftstoffqualitatsrichtlinie“

Mit der Erneuerbare-Energien-Richtlinie und der Kraftstoffqualitétsrichtlinie zielt die Kommis-
sion darauf ab, kiinftig die Klimabilanz bei der Herstellung von Biokraftstoffen zu verbessern,
den Einsatz von Biokraftstoffen der 1. Generation, das hei3t Biokraftstoffe aus Ackerpflanzen
wie zum Beispiel Getreide, Zuckerpflanzen und Olsaaten, einzugrenzen und gréRere Anreize
fur den Verbrauch von fortschrittlichen Biokraftstoffen der 2. Generation zu schaffen. Fort-
schrittliche Biokraftstoffe der 2. Generation, das heif3t Biokraftstoffe aus Rohstoffen gemaf
Anlage 1X a) RED (zum Beispiel Algen, Nussschalen, Kldrschlamm, Stroh etc.) stehen nicht
nur fir eine moéglichst hohe CO2-Einsparung, sondern — und vor allem — fur den Einsatz von
Nichtnahrungsmittelrohstoffen bzw. von Rohstoffen, die zu keiner direkten oder indirekten
Landnutzungsénderung (Indirect Land Use Change, iLUC) fihren. Biokraftstoffe sollen zu-
kunftig weder direkt noch indirekt Einfluss auf die Landnutzung bzw. auf die Bereitstellung
von Nahrungsmitteln haben.

Am 14. April 2015 hat der Umweltausschuss des Europdischen Parlaments der Reform der
Biokraftstoff-Politik der Europaischen Union zugestimmt. Die Anderungsrichtlinien zur Erneu-
erbare-Energien-Richtlinie (2009/28/EG) und Kraftstoffqualitatsrichtlinie (98/70/EG) wurden
im Amtsblatt der Europaischen Union am 15. September 2015 verdéffentlicht. Danach sollen
in 2020 10 Prozent des Energieverbrauches im Transportsektor aus erneuerbaren Energien
stammen. Dabei dirfen maximal 7 Prozent (bezogen auf den Energiegehalt) Biokraftstoffe
der 1. Generation sein. Zur Férderung der Einfihrung von fortschrittlichen Biokraftstoffen der
2. Generation wird den Mitgliedsstaaten unverbindlich die Einfihrung einer Unterquote von
0,5 Prozent empfohlen. Verbindliche iLUC-Faktoren wird es nicht geben. Diese kommen zu-
nachst nur fur Berichterstattungszwecke zur Anwendung. Weiter sind vorgesehen eine Dop-
pelanrechnung fir fortschrittliche Biokraftstoffe und eine 2,5-fache Anrechnung fiir erneuer-
baren Bahnstrom sowie eine 5-fache Anrechnung fiir Elektromobilitat auf der Stral3e.

Die Vorschlage, klnftig fortschrittliche Biokraftstoffe der 2. Generation besonders zu férdern,
stehen im Einklang mit der Unternehmensstrategie der VERBIO, zukinftig vermehrt Bio-
kraftstoffe aus Rohstoffen zu produzieren, die nicht in Konkurrenz zu Nahrungsmitteln ste-
hen. Die unverbindliche Einfihrung einer Unterquote fiir fortschrittliche Biokraftstoffe der
2. Generation begrifRen wir grundsatzlich, da groRe Mengen nicht genutzter agrarischer
Reststoffe wie Getreidestroh, Maisstroh und Mist bisher fir die Biokraftstoffproduktion unge-
nutzt bleiben. Leider ist die unverbindliche Empfehlung der Europaischen Union keine Basis,
auf der Investitionen getétigt werden kénnten.



Treibhausgasquote seit dem 1. Januar 2015

Biokraftstoffe kbnnen seit dem 1. Januar 2011 nur auf die Biokraftstoffquote angerechnet
werden bzw. kdnnen als Reinkraftstoff eine Energiesteuervergiinstigung beanspruchen,
wenn sie nach den Regeln der Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung (Biokraft-NachV) pro-
duziert und in den Verkehr gebracht worden sind. Diese Anforderungen gelten unverandert
auch unter dem neuen THG-Quoten-Regime.

Seit dem 1. Januar 2015 gilt in Deutschland nicht mehr eine energetische, sondern eine
Treibhausgasminderungsquote (THG-Quote). Die THG-Quote wurde am 1. Januar 2017 von
urspriinglich 3,5 Prozent auf 4,0 Prozent angehoben. Die Héhe der Anrechnung auf die
Quote und damit auch der Wert des Biokraftstoffes bemessen sich allein aus dem THG-
Einsparungspotential. Je geringer die Emission des Biokraftstoffes bzw. je héher die THG-
Einsparung gegeniiber dem gesetzlich festgelegten fossilen Basiswert von 83,8 kg
CO2eq/Gigajoule, desto héher die Erfullung auf die Quote und entsprechend hdher der po-
tenziell zu erzielende Marktpreis. Bei einem hohen Einsparpotenzial benétigen die Quoten-
verpflichteten entsprechend weniger Biokraftstoffe zur Erreichung ihrer Ziele. Insofern wird
die Biokraftstoffbranche hier zum Opfer ihres eigenen Erfolgs bei der Optimierung ihrer THG-
Emissionen.

Steuerbeglinstigung fiir Erdgas

Mitte Februar 2017 hat die Bundesregierung beschlossen, die Steuerbegiinstigung fir Erd-
gas mit einer Degression ab 2024 bis 2026 fortzufiihren sowie die Fortfihrung der ermafig-
ten Agrardieselbesteuerung, das heif3t die Rickvergiitung der Kraftstoffsteuer fur den in der
Landwirtschaft verbrauchten Dieselkraftstoff, auch fur Biokraftstoffe.

Wéarmemarkt

Das am 1. Juli 2015 in Baden-Wirttemberg in Kraft getretene Gesetz zur Novelle des Erneu-
erbare-Warme-Gesetzes (EWarmeG) sieht einen Pflichtanteil von 15 Prozent erneuerbarer
Energien vor. Dabei kann Bioheizstoff mit mindestens 10 Prozent Bioheizdlanteil als Teiler-
fullung genutzt werden. Dies gilt auch fiir Biomethan.

Das Gesetz bietet neue Mdéglichkeiten fir den Einsatz von Bioheizdl und von Biomethan. Es
bleibt abzuwarten, ob und inwieweit andere Bundeslander dem Beispiel folgen. Dies wird
insofern Bedeutung fir den Bund mit seinen Uberlegungen zu einem Warmegesetz fiir den
Bestandsbereich haben. Die Bundesregierung setzt weiterhin auf finanzielle Férderung ins-
besondere bei Modernisierung.

Die EU-Kommission hat am 16. Februar 2016 ein Strategiepapier zum Thema Heating and
Cooling vorgelegt. Es fordert eine deutliche Ausdehnung von erneuerbaren Energien im
Wohnungsbereich. Aber wie viel auf der Zeitachse erreicht werden soll, bleibt offen. Insofern
ist dieses Papier eher als Arbeitspapier zu verstehen und lasst den Mitgliedsstaaten alle
Mdglichkeiten, selbst Malinahmen zu ergreifen.
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Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Ertragslage

Die VERBIO weist fur das Geschaftsjahr 2016/2017 einen Jahresiiberschuss in Héhe von
EUR 60,9 Mio. (2015/2016: EUR 26,2 Mio.) aus. Diese Entwicklung gegentiber dem Vorjahr
ist operativ vor allem auf einen Anstieg der Rohmargen bei Biodiesel und Bioethanol sowie
auf hdéhere Ertrage aus Beteiligungen (EUR 4,3 Mio.; 2015/2016: EUR 0,2 Mio.) zurlickzu-
fuhren. Zuséatzlich hatte im Vorjahr eine Abschreibung auf Finanzanlagen in Héhe von
EUR 9,0 Mio. das Geschéftsergebnis beeinflusst, wahrend im Geschaftsjahr 2016/2017 Zu-
schreibungen auf Finanzanlagen in H6he von EUR 8,7 Mio. vorzunehmen waren.

Die Umsatzerlése in Hohe von EUR 719,1 Mio. (2015/2016: EUR 654,6 Mio.) betreffen im
Wesentlichen Erlése gegeniiber Dritten. Mit 722.137 Tonnen Biodiesel und Bioethanol
konnte der Produktionsrekord des vorangegangenen Geschéftsjahres noch einmal tibertrof-
fen werden (2014/2015: 688.361 Tonnen). Bei Biomethan wurde mit 559 GWh (2015/2016:
521 GWh) ebenfalls eine Rekordmenge produziert. Der Anstieg der Umsatzerlése mit eige-
nen Biokraftstoffen ist neben den erhéhten Absatzmengen vor allem auch auf die héheren
Durchschnittspreise fiir Biodiesel zurtickzufiihren. Die Erl6se gegeniber Dritten enthalten in
Hoéhe von EUR 24,4 Mio. (2015/2016: EUR 41,0 Mio.) solche aus Handelsgeschaften mit bi-
ogenen Kraftstoffen, die sich damit gegeniiber dem Vorjahr verringert haben. Umsatzerlése
des Bereiches Anlagenbau mit Tochtergesellschaften sind lediglich in H&he von
EUR 2,9 Mio. (2015/2016: EUR 12,1 Mio.) enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (EUR 13,3 Mio.; 2015/2016: EUR 4,4 Mio.) beinhal-
ten hauptséachlich Ertrage aus Derivaten mit EUR 3,2 Mio. (2015/2016: EUR 1,6 Mio.), Er-
trage aus der Auflésung von sonstigen Ruckstellungen mit EUR 0,5 Mio. (2015/2016:
EUR 0,7 Mio.) sowie Ertrdge aus Kursdifferenzen mit EUR 0,5 Mio. (2015/2016:
EUR 0,3 Mio.). Darliber hinaus sind zuséatzlich im Geschéftsjahr 2016/2017 insbesondere
Ertrage aus der Zuschreibung auf Finanzanlagen von EUR 8,7 Mio. enthalten.

Der Materialaufwand betragt EUR 630,4 Mio. (2015/2016: EUR 584,0 Mio.) und ist korres-
pondierend zur Entwicklung bei den Umsatzerlésen gestiegen. Der Anstieg betrifft die Roh-
stoffmengen in beiden Segmenten Biodiesel und Bioethanol, wobei im Segment Biodiesel
auch die durchschnittlichen Rohstoffpreise deutlich hdher lagen als im vorangegangenen
Geschaftsjahr. Insgesamt konnte durch die im Vergleich zu den Absatzpreisen glinstigen
Rohstoffpreise vor allem im Segment Bioethanol unter Berlicksichtigung der Bestandsver-
anderungen die Rohmarge insgesamt auf EUR 92,0 Mio. (2015/2016: EUR 65,5 Mio.) er-
hoht werden.

Der Personalaufwand betragt EUR 10,7 Mio. (2015/2016: EUR 9,1 Mio.). Dies ist vor allem
damit begriindet, dass fir das Geschaftsjahr 2016/2017 aufgrund der erfreulichen Ge-
schaftsentwicklung wiederum héhere Rickstellungen flr variable Vergitungsanteile gebildet
wurden. Die Mitarbeiter wurden Gber die Gewahrung einer zusatzlichen Sonderpramie als
auch Uber individuelle Gehaltsanpassungen am Erfolg beteiligt, was insgesamt zu einem
Anstieg der durchschnittlichen Personalkosten je Mitarbeiter geflihrt hat. Darliber hinaus hat
sich sowohl die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter als auch die Anzahl der Mitarbeiter
zum Bilanzstichtag 30. Juni 2017 im Vergleich zum Vorjahr erhéht.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von EUR 27,2 Mio. (2015/2016:
EUR 20,6 Mio.) enthalten im Wesentlichen Aufwendungen aus Ausgangsfrachten in Héhe
von EUR 13,1 Mio. (2015/2016: EUR 12,0 Mio.), Aufwendungen aus Derivaten
(EUR 4,3 Mio.; 2015/2016: EUR 0 Mio.), Lagergeldkosten in H&he von EUR 2,7 Mio.
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(2015/2016: EUR 3,0 Mio.) sowie Aufwendungen aus Kursdifferenzen in Héhe von
EUR 1,1 Mio., (2015/2016: EUR 0,1 Mio.).

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige (2016/2017: EUR 1,5 Mio.; 2015/2016:
EUR 1,5 Mio.) sowie Zinsen und dhnliche Aufwendungen (2016/2017: EUR 0,4 Mio.;
2015/2016: EUR 0,7 Mio.) beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Konzernfinan-
zierung.

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der VERBIO betrédgt EUR 387,9 Mio. und hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr ausgehend von EUR 325,8 Mio. um EUR 62,1 Mio. erhdht.

Das Anlagevermégen der VERBIO betragt EUR 61,0 Mio. (30. Juni 2016:
EUR 50,9 Mio.) und ist in vollem Umfang durch das Eigenkapital gedeckt. Den gréften Pos-
ten stellen nach wie vor in Héhe von EUR 60,5 Mio. die Finanzanlagen (Anteile an verbun-
denen Unternehmen; 30. Juni 2016: EUR 50,3 Mio.). Weiterhin enthalt das Anlagevermo-
gen im Wesentlichen Sachanlagen in H6he von EURO0,3 Mio. (30.Juni 2016:
EUR 0,4 Mio.). Die Veranderung der Finanzanlagen ist dabei hauptsachlich, neben den An-
schaffungskosten der Beteiligung an der neu gegriindeten indischen Tochtergesellschaft
VERBIO India Private Limited, durch die Zuschreibung der Beteiligungen an der VEZ und
der VDB verursacht.

Das Umlaufvermdgen hat sich von EUR 274,8 Mio. auf EUR 326,7 Mio. erhéht. Die Erho-
hung ist im Wesentlichen auf einen von EUR 70,3 Mio. auf EUR 108,4 Mio. gestiegenen Be-
stand von Guthaben bei Kreditinstituten zuriickzufilhren. Zum Stichtag haben sich dariber
hinaus die Vorratsbestdnde um EUR 7,1 Mio. sowie die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen um EUR 6,6 Mio. erhdht. Der Anstieg bei den Vorraten betrifft tGberwiegend die
Rohstoffe und Fertigerzeugnisse. Bei den Rohstoffen steht dies im Zusammenhang mit ho-
heren Bestandsmengen fir Getreide und Rohdél zum 30. Juni 2017, bei den Fertigerzeugnis-
sen mit héheren Bestandsmengen an Bioethanol und Biodiesel.

Andererseits sind die Forderungen gegen verbundene Unternehmen aufgrund der Riick-
fuhrung von Darlehen einzelner Tochtergesellschaften im Vergleich zum Vorjahresstichtag
gesunken (EUR 147,4 Mio., 30. Juni 2016: EUR 151,9 Mio.).

Das Eigenkapital betragt zum Bilanzstichtag EUR 327,6 Mio. (30.Juni 2016:
EUR 276,1 Mio.), die Eigenkapitalquote liegt nahezu unverandert bei 84,4 Prozent (30. Juni
2016: 84,7 Prozent).

Zum 30.Juni 2017 betrdgt das Grundkapital der Gesellschaft unverandert
EUR 63,0 Mio. und ist eingeteilt in 63.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu je
EUR 1,00.

Bezlglich des dariiber hinaus bestehenden genehmigten Kapitals wird auf die Ausflh-
rungen unter Abschnitt ,Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB* verwiesen.

Durch den fiir das Geschéftsjahr 2016/2017 ausgewiesenen Jahresiiberschuss in Héhe von
EUR 60,9 Mio. (2015/2016: EUR 26,2 Mio.) ergibt sich zum 30. Juni 2017 aufgrund des zum
Vorjahresbilanzstichtag ausgewiesenen Bilanzgewinns in H6he von EUR 44,1 Mio. und der
vorgenommenen Dividendenausschuittung, ein Bilanzgewinn in Hohe von EUR 95,6 Mio..

Die Riickstellungen belaufen sich auf EUR 25,1 Mio. (30. Juni 2016: EUR 13,7 Mio.) und
haben sich somit gegentiber dem Vorjahr um EUR 11,4 Mio. erhéht. Dabei erhéhten sich die
erforderlichen Rickstellungen fur Ertragsteuern auf EUR 12,8 Mio. (30. Juni 2016:
EUR 4,7 Mio.), fur Drohverluste aus Derivaten auf EUR 1,8 Mio. (30. Juni 2016: EUR 0 Mio.)
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und fir Drohverluste aus Einkaufs- und Lieferverpflichtungen auf EUR 1,8 Mio. (30. Juni
2016: EUR 0,8 Mio.).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren aus der beste-
henden Konzernfinanzierung und dem Leistungsverkehr.

Finanzlage

Die kurzfristig verfigbaren flissigen Mittel haben sich zwar im Geschaftsjahr von EUR 70,3 Mio.
auf EUR 48,4 Mio. verringert, unter Berlicksichtigung der Termingeldanlagen ergeben sich
jedoch Kassenbestdnde und Bankguthaben in Héhe von EUR 108,4 Mio. Neben einem posi-
tiven operativen Cashflow in Héhe von EUR 47,6 Mio. (2015/2016: EUR 56,7 Mio.) stehen im
Wesentlichen Netto-Einzahlungen aus der Finanzierung von Konzerngesellschaften
(EUR 4,9 Mio.; 2015/2016: EUR 4,6 Mio.). Trotz des deutlich erhéhten Periodenergebnisses
liegt der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit aufgrund der Zunahme der Vorratsbe-
stdnde um EUR 7,1 Mio. (2015/2016: Riickgang um EUR 6,5 Mio.), der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen um EUR 6,6 Mio. (2015/2016: Riickgang um EUR 9,6 Mio.) sowie der
sonstigen Vermdgensgegenstédnde um EUR 4,6 Mio. (2015/2016: Ruckgang um EUR 9,3 Mio.)
unter dem Niveau des Vorjahres. Beim Vergleich der Periodenergebnisse ist jedoch zusatzlich
zu berticksichtigen, dass im Vorjahr nicht zahlungswirksame Abschreibungen auf Finanzanlagen
in H6he von EUR 8,9 Mio. enthalten sind, wahrend im Geschéaftsjahr 2016/2017 nicht zahlungs-
wirksame Zuschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von EUR 8,7 Mio. enthalten sind.

Aus der Riickfihrung von kurzfristigen Darlehen (EUR 4,0 Mio.) und der durchgefiihrten Dividen-
denausschittung (EUR 9,5 Mio.) resultiert ein negativer Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in
Hoéhe von EUR 13,4 Mio. (2015/2016: EUR 11,3 Mio.).

Gesamtaussage zur Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie Ver-
gleich von tatsdchlicher mit prognostizierter Geschiftsentwicklung

Das abgeschlossene Geschaftsjahr 2016/2017 war das erfolgreichste seit Bestehen der
VERBIO AG. Die Ertragslage stellt sich vor dem Hintergrund der Umsatz- und Ergebnisent-
wicklung im Geschéftsjahr 2016/2017 insgesamt als sehr zufriedenstellend dar. Insbeson-
dere die Entwicklung des EBITDA mit EUR 92,4 Mio., des EBIT mit EUR 70,5 Mio. und des
Net-Cash mit EUR 115,7 Mio. fiir den VERBIO-Konzern liegen Gber den urspringlich fir das
Geschéftsjahr 2016/2017 aufgestellten Planungen. Die im Vorjahr veréffentlichten Progno-
sen sahen ein EBITDA in der Gréfienordnung von EUR 55 Mio. vor. Das Net-Cash sollte bis
zum Ende des Geschéftsjahres auf eine GréRenordnung von EUR 88 Mio. gesteigert wer-
den. Die urspriingliche Prognose fiir das EBITDA und das EBIT sowie fir das Net-Cash zum
Geschéftsjahresende wurde im Geschéftsjahresverlauf erhéht. In der mit Datum vom 12. Ja-
nuar 2017 bekannt gemachten Prognose wurde ein EBITDA in einer GréRenordnung von
EUR 90 Mio. und ein Net-Cash bis zum Ende des Geschaftsjahres in einer Gréenordnung
von EUR 120 Mio. erwartet.

Damit stellt sich die Vermdgens- und Finanzlage im Vergleich zum Vorjahr wiederum ver-
bessert und damit als sehr zufriedenstellend dar und ist geeignet, die zukiinftige Geschafts-
tatigkeit zu finanzieren.
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Vergitungsbericht

Der nachfolgende Vergutungsbericht fasst die Grundséatze des Vergitungssystems der VER-
BIO fir Vorstand und Aufsichtsrat zusammen und erlautert die Struktur und Héhe der Ver-
gutung.

Eine Offenlegung der Gesamtvergitung eines jeden Vorstandsmitgliedes, aufgeteilt nach fi-
xen und variablen Vergutungsanteilen, unter Namensnennung erfolgt nicht. Die Gesellschaft
sieht die aus einer solchen Veréffentlichung folgenden Vorteile fir die Allgemeinheit und An-
leger als nicht so gewichtig an, als dass die damit verbundenen Nachteile - auch fur das
Persénlichkeitsrecht des einzelnen Organmitglieds - auf3er Acht gelassen werden missten.

Die Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hat am 29. Januar 2016 be-
schlossen, dass eine Offenlegung der individuellen Bezlige und sonstigen zugesagten und
empfangenen Leistungen jedes einzelnen Vorstandsmitgliedes fir die Dauer von funf Jah-
ren, also fir die Jahresabschliisse der Geschéftsjahre 2015/2016 bis 2019/2020 einschlief3-
lich, weder im Jahresabschluss noch im Konzernabschluss erfolgt. Aus diesem Grunde wird
im VergUtungsbericht von den Angaben zur Vergitung der einzelnen Vorstandsmitglieder
abgesehen.

Vorstandsvergiitung

Fir die Festlegung der individuellen Vorstandsvergiitung ist gemanr dem seit 5. August 2009
glltigen Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandsvergitung (VorstAG) sowie einer ent-
sprechenden Regelung in der Geschaftsordnung fiir den Aufsichtsrat der Gesamtaufsichtsrat
zustandig. Die aktuell giltige Struktur des Vergitungssystems fur den Vorstand, welche der
Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 21. September 2015 beschlossen hat und die ab dem
1. November 2015 gilt, entspricht neben den gesetzlichen Vorgaben auch dem Deutschen
Corporate Governance Kodex und der Rechtsprechung. Im Kern ist dabei das bis zum
31. Oktober 2015 geltende Vergltungssystem bestehen geblieben. Das ab dem 1. Novem-
ber 2015 geltende Vergitungssystem wurde von der Hauptversammlung am 29. Januar
2016 mit einer Mehrheit von 96,69 Prozent des vertretenen Kapitals gebilligt.

Die Vergltung des Vorstands enthalt neben einer jahrlichen Festverglitung Sachbeziige und
eine variable Vergitungskomponente, die sich wiederum aus einem Jahresbonus und einem
langfristigen Bonus zusammensetzt.

Erfolgsunabhingige fixe Vergiitung

Die jahrliche Festvergiitung wird als erfolgsunabhangige Grundvergiitung monatlich anteilig
als Gehalt gezahlt.

Die Vorstandsmitglieder erhalten zusatzlich Nebenleistungen in Form von Sachbeziigen;

diese bestehen im Wesentlichen aus Dienstwagennutzung, Telefon sowie Versicherungs-
pramien.
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Erfolgsabhéangige variable Vergiitung

Die H6he des Jahresbonus fiir das betreffende Geschaftsjahr (Referenzjahr) betragt fiir den
Vorstandsvorsitzenden und fur die tbrigen Vorstande jeweils 1 Prozent des in dem Konzern-
abschluss des Referenzjahres ausgewiesenen positiven Konzern-Periodenergebnisses,
wenn dieses einen Betrag von TEUR 7.800 (berschreitet, wobei dabei der an samtliche Vor-
standsmitglieder auszubezahlende Jahresbonus unberiicksichtigt bleibt.

Der Jahresbonus betragt héchstens die Halfte der jahrlichen Festvergitung (Jahresbonus-
Cap). Der Aufsichtsrat kann den Jahresbonus durch eine zusatzliche nachtragliche Anerken-
nungspramie fir besondere Leistungen im Referenzjahr erhdhen, soweit dies angemessen
ist. Er beschliel3t Gber die Héhe des Jahresbonus jeweils im Zusammenhang mit der Fest-
stellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft. Bis zum 15. Oktober nach dem jeweiligen
Geschéftsjahresende gelangt der Jahresbonus zur Auszahlung an das Vorstandsmitglied.
Bei unterjahrigem Beginn oder Ende des Dienstvertrags wird der Jahresbonus zeitanteilig
gewahrt.

Der langfristige Bonus wird wie folgt berechnet und ausgezahlt:

Der Referenzbonus wird zum 30. September eines jeden Jahres (Stichtag) fur das zurlick-
liegende Referenzjahr umgerechnet in eine Anzahl fiktiver Aktien der Gesellschaft (Fiktive
Aktien), indem der Referenzbonus dividiert wird durch den gewichteten Drei-Monats-Durch-
schnitt der Aktienkurse der Gesellschaftsaktie in der Schlussauktion im Xetra-Handelssys-
tem der Deutschen Borse AG (oder einem an dessen Stelle getretenen funktional vergleich-
baren Nachfolgesystem; Xetra-Kurs). Mal3gebend fir diese Ermittlung sind die letzten drei
Monate des betreffenden Referenzjahres.

Die so umgerechneten Fiktiven Aktien werden fiir jedes Referenzjahr gesondert als Fiktive
Aktien 6, Fiktive Aktien 7, Fiktive Aktien 8 etc. geflihrt. Drei Jahre nach dem jeweiligen Stich-
tag, also am 30. September dieses entsprechend nachfolgenden Jahres (Zahlungsjahr),
werden die betreffenden Fiktiven Aktien zurlickgerechnet in einen Geldbetrag, indem die
Anzahl dieser Fiktiven Aktien multipliziert wird mit dem Xetra-Kurs fiir den Zeitraum der letz-
ten drei Monate des dem Zahlungsjahr vorausgegangenen abgeschlossenen Geschaftsjah-
res.

Der langfristige Bonus ist fir jedes Referenzjahr seiner Héhe nach begrenzt auf den doppel-
ten Betrag der Festvergltung (langfristiger Bonus-Cap).

VERBIO hat die Befugnis, die Auszahlung des Geldbetrags durch die Zuteilung der Anzahl
der diesem Geldbetrag entsprechenden Fiktiven Aktien an den Vorstand zu ersetzen. Diese
Ersetzungsbefugnis kann von VERBIO fir die Fiktiven Aktien eines jeden Jahres gesondert
ausgelbt werden. Wird sie ausgeltibt, kann VERBIO sie jeweils nur einheitlich fir alle Fiktiven
Aktien des betreffenden Jahres ausiiben. Werden dem Vorstand Aktien zugeteilt, so darf er
diese erst nach Ablauf einer Haltefrist von einem weiteren Jahr ab Zuteilung verauRern. Uber
die Berechnung und Riickrechnung des langfristigen Bonus und ebenso lber die eventuelle
Ersetzung des Geldbetrags durch Aktien beschlief3t der Aufsichtsrat.

Bei unterjahrigem Beginn des Dienstvertrages und fiir das Jahr der Beendigung des Dienst-
vertrages wird der Umrechnung der jeweilige Referenzbonus zeitanteilig zugrunde gelegt.
Soweit flr vergangene Referenzjahre eine Zurlickrechnung noch nicht erfolgen konnte, wird
diese zum Tag der Beendigung des Dienstvertrages durchgefthrt. MaRgebend fir diese Zu-
rickrechnung ist der Xetra-Kurs fiir den Zeitraum der letzten drei Monate vor der Beendigung
des Dienstvertrags. Der so ermittelte Geldbetrag gelangt zwei Monate nach der Beendigung
des Dienstvertrags zur Auszahlung.
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Entsprechendes gilt fiir eine Ausiibung der Ersetzungsbefugnis.

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder wird in voller Hohe von VERBIO getragen. Direktzu-
sagen Uber Pensionsleistungen der Gesellschaft an die Mitglieder des Vorstands bestehen
nicht. Insofern werden bei der Gesellschaft auch keine diesbeziliglichen Rickstellungen ge-
bildet.

Sonstige vertragliche Leistungen

Samtliche Vorstandsanstellungsvertrage sehen vor, dass im Falle des Todes eines Vor-
standsmitglieds dessen Witwe und Kinder, soweit Letztere noch nicht das 25. Lebensjahr
vollendet haben, noch fir den Sterbemonat sowie die drei darauffolgenden Monate Anspruch
auf das unverminderte monatliche Festgehalt haben, langstens jedoch bis zum Ende der
Laufzeit des jeweiligen Anstellungsvertrages.

Die Vorstandsvertradge sehen dartber hinaus fir den Fall, dass die Vorstandstatigkeit ohne
wichtigen Grund vorzeitig endet, fir Abfindungszahlungen eine Begrenzung auf maximal
zwei Jahresvergltungen vor (Abfindungs-Cap), jedoch nicht mehr als die Vergitung, die sich
aus der Restlaufzeit des Anstellungsvertrages ergibt. Aus Anlass der vorzeitigen Beendigung
der Vorstandstatigkeit infolge eines Kontrollwechsels (,Change of Control“-Regelung) hat der
Vorstand ein einmaliges Sonderkiindigungsrecht und bei Ausiibung einen Anspruch auf Aus-
zahlung einer Abfindung, die sich aus einer Kapitalisierung der voraussichtlichen Gesamtbe-
zige fir die Restvertragslaufzeit errechnet, jedoch den Wert von drei Jahresvergitungen,
bestehend aus fixen und variablen Vergitungskomponenten, nicht tiberschreiten darf.

Wird wahrend der Laufzeit der Anstellungsvertrage eine dauernde Arbeitsunfahigkeit festge-
stellt, so endet der Vertrag mit dem Tage, an dem die dauernde Arbeitsunféhigkeit festge-
stellt wird.

Weitere die Verglitung betreffende Regelungen fiir den Fall der Beendigung des Anstellungs-
verhéltnisses sehen die Vorstandsanstellungsvertrége nicht vor.

Gesamtvergiitung

Der Vorstand erhielt im Geschaftsjahr 2016/2017 Gesamtbeziige in Hohe von TEUR 3.145
(2015/2016: TEUR 2.706). Davon entfielen TEUR 1.521 (2015/2016: TEUR 1.463) auf die
fixen Gehaltsbestandteile inklusive sonstiger Vergitungsbestandteile und TEUR 1.624
(2015/2016: TEUR 1.243) auf die variablen Gehaltsbestandteile.

Den Mitgliedern des Vorstands wurden weder im Geschéftsjahr 2016/2017 noch im Ge-
schéaftsjahr 2015/2016 Kredite gewahrt. Es wurden weder Vorschiisse eingerdumt noch an

die Mitglieder des Vorstands fur personlich erbrachte Leistungen und weitere Beratungs- und
Vermittlungsleistungen Vergitungen gezahlt oder Vorteile gewahrt.

Aufsichtsratsvergiitung
Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats regelt § 14 der Satzung der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten demnach nach Ablauf des Geschéftsjahres eine
feste Verglutung in H6he von TEUR 30 p. a. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das
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Doppelte dieses Betrages. Im Gegensatz zum funktionsbedingt deutlich h6heren Arbeitsauf-
wand des Aufsichtsratsvorsitzenden weicht der Arbeitsaufwand des stellvertretenden Auf-
sichtsratsvorsitzenden nicht mal3geblich vom Arbeitsaufwand des dritten Aufsichtsratsmit-
gliedes ab. Daher findet der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitz im Rahmen der Aufsichts-
ratsvergitung auch keine gesonderte Berlicksichtigung.

Im Geschéftsjahr 2016/2017 wurden den Mitgliedern des Aufsichtsrats fir ihre Tatigkeit Be-
zlige in Hohe von TEUR 120 (2015/2016: TEUR 120) gewahrt.

Ferner erstattet die Gesellschaft den Aufsichtsratsmitgliedern deren bare Auslagen sowie
die Umsatzsteuer, sofern sie berechtigt sind, die Steuer gesondert in Rechnung zu stellen
und dieses Recht ausiiben. Den im Geschéftsjahr 2015/2016 amtierenden Aufsichtsratsmit-
gliedern wurden insgesamt TEUR 7 (2015/2016: TEUR 7) an baren Auslagen erstattet.

Die Gesellschaft gewahrte der Aufsichtsratin Ulrike Kramer im Geschéftsjahr 2016/2017 fur
im Rahmen einer bestehenden Beratungsvereinbarung persénlich erbrachte Leistungen
TEUR 24 (2015/2016: TEUR 29). Dariiber hinaus wurden weder im Geschéftsjahr
2016/2017 noch im Geschaftsjahr 2015/2016 sonstige Vergitungen bzw. Vergitungen fir
personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und Vermittlungsleistungen, ge-
zahlt oder Vorteile gewahrt.

Sonstiges

Die Gesellschaft hat eine Vermdgensschadenhaftpflicht-Gruppenversicherung (sogenannte
D&O-Versicherung) fur ihre Organe und leitenden Angestellten abgeschlossen. Die Versi-
cherung deckt das Haftungsrisiko fur den Fall ab, dass der Personenkreis bei Auslibung
seiner Tatigkeit fir Vermdgensschaden in Anspruch genommen wird. Der Versicherungs-
schutz erstreckt sich folglich auch auf die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.
Die D&O-Versicherung sieht fur Vorstdnde einen Selbstbehalt in H6he von mindestens
10 Prozent des Schadens bis zur Héhe des Eineinhalbfachen der festen jahrlichen Vergi-
tung vor und entspricht damit den Anforderungen des § 93 Absatz 2 Satz 3 AktG.

Die Aufsichtsratsmitglieder haben sich gegentber der VERBIO mit Erklarungen vom
22. Méarz 2010, 13. Juli 2010 und 24. Oktober 2011 verpflichtet, Vermdgensschaden in H6he
von bis zu 10 Prozent des Schadens, maximal jedoch bis zur Héhe des Eineinhalbfachen
der festen jahrlichen Vergitung auch dann zu ersetzen, wenn die D&O-Versicherung fir den
Schaden einzustehen hat (sogenannter interner Selbstbehalt).

Die gesetzlichen Regelungen Uber die Haftung von Aufsichtsratsmitgliedern einer Aktienge-
sellschaft werden durch diese abgeschlossene Verpflichtungserklarung weder eingeschrankt

noch erweitert. Den Vorgaben des Deutschen Corporate Governance Kodex wird damit voll-
umfénglich entsprochen.

Prognose-, Chancen-, Risikobericht
Prognosebericht
Die VERBIO ist weitgehend von der Lage und den Ergebnissen der Tochtergesellschaften

abhangig. Vor diesem Hintergrund werden die nachfolgenden Aussagen zu operativen Zie-
len und zur zukinftigen Entwicklung aus Sicht der Unternehmensgruppe getroffen.
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Der folgende Bericht gibt die Prognosen des VERBIO-Vorstands hinsichtlich des kiinftigen
Geschéftsverlaufs wieder und beschreibt die erwartete Entwicklung der maf3geblichen volks-
wirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen. Er entspricht dem Kenntnis-
stand des Vorstands zum Zeitpunkt der Berichterstellung, wohl wissend, dass die tatsachli-
che Entwicklung aufgrund des Eintretens von Risiken und Chancen, wie im Risiko- und
Chancenbericht beschrieben, positiv wie negativ wesentlich von diesen Prognosen abwei-
chen kann.

Es ist weder beabsichtigt noch tbernimmt VERBIO aulRerhalb der gesetzlich vorgeschriebe-
nen Publikationsvorschriften eine gesonderte Verpflichtung, in diesem Bericht enthaltene zu-
kunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach
dem Erscheinen dieses Lageberichts anzupassen.

Markt- und Branchenentwicklung

Der Vorstand sieht den Markt fiir Biokraftstoffe der 2. Generation unveréandert als Wachs-
tumsmarkt. Hierzu zéhlen das von VERBIO produzierte Biomethan und der auf Basis von
Abfall- und Reststoffen hergestellte Biodiesel.

Ohne den Einsatz von Biokraftstoffen aus erneuerbaren Energien ist die Energiewende auf
der Strafde und sind die in der EU bis zum Jahr 2020 verbindlich festgelegten Klimaziele nicht
zu erreichen. Eine signifikante Verdrangung von konventionellen Kraftstoffen und eine damit
einhergehende Reduzierung des Verbrauchs von beigemischten Biokraftstoffen durch Elekt-
romobilitat sind in mittelfristiger Zukunft nicht zu erwarten. Daran &ndert unseres Erachtens
auch die aktuelle Entwicklung rund um den Dieselmotor nichts. Aufgrund der fir den Ver-
braucher derzeit noch vergleichsweise unattraktiven Wirtschaftlichkeit des Elektromotors
wird der Massenmarkt fir diesen noch fir einen langen Zeitraum nicht erreichbar sein.

Eine stabile Geschéfts- und nachhaltige Unternehmensentwicklung in der Biokraftstoffbran-
che setzen jedoch voraus, dass verlassliche Rahmenbedingungen vorliegen. Durch das Bun-
des-Immissionsschutzgesetz und die darin festgelegten THG-Quoten ist derzeit ein Rahmen
fixiert, an dem sich die weitere Unternehmensplanung orientiert. Aufgrund der aktuell laufen-
den Diskussionen zur Novellierung der Erneuerbare-Energien-Richtlinie der Européischen
Kommission sowie der deutschen Gesetzgebung fir den Zeitraum nach 2020, was die wei-
tere Férderung der Biokraftstoffe angeht, ist die mittel- und langfristige Zukunft durch unsi-
chere Absatzmarkte gepragt.

Auch wenn erneut die VERBIO-Produktionskapazitaten in beiden Segmenten Biodiesel und
Bioethanol im abgelaufenen Geschéftsjahr entgegen dem allgemeinen Markttrend kontinu-
ierlich sehr gut ausgelastet waren und ein Rekordergebnis in der Unternehmensgruppe er-
zielt werden konnte, bedeutet dies aber keine Gewissheit fiir die Zukunft. Hier sind unveréan-
dert in allen Unternehmensteilen Anstrengungen nétig, um das erreichte Auslastungs- und
Margenniveau in dem aktuellen Marktumfeld zu halten und hinsichtlich der Margen mdéglichst
weiter zu verbessern. Gerade die im 4. Quartal deutlich zurickgegangenen Margen im Seg-
ment Biodiesel haben dies eindrucksvoll in Erinnerung gerufen.

Was die Entwicklung der einzelnen Markte anbelangt, so gehen wir unverandert davon aus,
dass der Hauptabsatzmarkt fir Biodiesel weiterhin der Beimischungsmarkt sein wird.

Bioethanol ist ebenfalls Uberwiegend ein Produkt flir den Beimischungsmarkt. Allerdings
sinkt hier das Marktpotenzial in Deutschland weiter kontinuierlich ab. Der Verbraucher hat
den Kraftstoff E10 nicht angenommen, der Anteil am Ottokraftstoffverbrauch sinkt weiter ab
und ist auf einen Wert von unter 12 Prozent in den letzten Monaten gesunken. Um hier eine
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signifikante Kehrtwende zu erreichen, bedirfte es entweder einer massiven Aufklarungs-
kampagne seitens der Automobil- und Mineralélindustrie oder eines deutlichen Preisabstan-
des zugunsten von E10 an der Zapfsaule. Da die Mineraldlindustrie wegen der sehr hohen
Treibhausgas-Einsparungen der verfligbaren Biokraftstoffe gegenwartig kein Interesse an
einem gesteigerten E10-Absatz zu haben scheint, ist von einem weiteren Absinken des E10-
Anteils bzw. einem Verharren auf einem Niveau von unter 12 Prozent am Ottokraftstoffab-
satz auszugehen.

Bei dem Energietrager Biomethan sehen wir noch groRes Wachstumspotential in den unter-
schiedlichen Nutzungswegen zur Reduzierung der Emissionen des klimaschadigenden CO2
wie zum Beispiel im Bereich Substitution von Erdgas im Pkw- und Lkw-Bereich und in der
Nutzung des Biomethans zur Erzeugung von Strom im Rahmen des EEG. Durch das wett-
bewerbsfahige Angebot der VERBIO zur Substitution von Erdgas durch Biomethan und die
emissionsarme Nutzung, insbesondere im &ffentlichen Personennahverkehr und bei haupt-
sdchlich innerstadtisch eingesetzten Nutzfahrzeugen, strebt VERBIO mittelfristig die Erho-
hung des Anteils von Biomethan am Erdgas-Kraftstoff an.

Aber auch beim Individualverkehr sehen wir durch die negativen Schlagzeilen fiir den Die-
selmotor wieder ein Wachstumspotenzial fir Biomethan. Dies hat unter anderem auch Volks-
wagen erkannt und startet eine Initiative zum vermehrten Absatz von CNG-Fahrzeugen.

VERBIO wird auch zukiinftig darauf hinwirken, dass die Markteinfilhrung von Erdgas und
Biomethan als Kraftstoff in Deutschland beschleunigt wird. Das von VERBIO erzeugte Bio-
methan reduziert den CO2-Ausstoll um ca. 90 Prozent je gefahrenen Kilometer und ist heute
bereits an fast 100 Erdgastankstellen in Deutschland erhaltlich.

Auch in den anderen Nutzungspfaden fiir Biomethan - Verstromung im Rahmen des EEG,
stoffliche Nutzung oder in der Warme - gibt es Absatzpotenzial, das VERBIO opportunistisch
nutzt.

Die Preise fiir Getreide und Olsaaten haben sich ab Mitte des zweiten Quartals aufgrund
schlechter Ernteprognosen in den USA und Australien zwischenzeitlich deutlich befestigt und
fast die Héchststdnde vom Juni 2016 erreicht. Mit einsetzender Ernte in Russland, den USA
und der Ukraine sowie Slidwesteuropa beruhigten sich die Markte aber wieder und die Kurse
pendelten sich um 190 USD/t ein. Laut einer Veréffentlichung des United States Department
of Agriculture (USDA) vom Juli 2017 wird die weltweite Getreideernte inklusive Reis im Wirt-
schaftsjahr 2016/2017 auf 2.600,25 Mio. Tonnen geschéatzt und liegt damit nochmals 17 Mio.
Tonnen Uber der Marzschatzung. Fir 2017/2018 wird die Weltgetreideproduktion auf nur
2537,93 Mio. Tonnen geschétzt.

Gemal USDA-Prognose wird die Produktion von Weizen im Erntejahr 2016/2017 mit
754,31 Mio. Tonnen leicht angehoben und damit zum dritten Mal in Folge ansteigen
(2014/2015: 728 Mio. Tonnen, 2015/2016: 735 Mio. Tonnen). Der Verbrauch von Weizen
stieg auf 739 Mio. Tonnen.

Insgesamt gilt das Verhaltnis von Angebot und Nachfrage weiterhin als ausgeglichen. Die
Endbestdnde zum der Saison 2017/2018 werden auf 265 Mio. Tonnen geschéatzt, das ent-
spricht einem Plus zum Vorjahr von 7 Mio. Tonnen. In Europa ist die Ernte mit 145 Mio. Ton-
nen allerdings deutlich niedriger ausgefallen als 2015 (215 Mio. Tonnen — Coceral). Enttau-
schende Ernten in den Hauptanbauldndern Frankreich, Deutschland und Grof3britannien wa-
ren die Ursache dafir. Der Forecast fir 2016/2017 vom Marz schéatzt wieder 150 Mio. Ton-
nen Weizenproduktion in der EU-28.
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Gemal USDA erreichte die weltweite Produktion von Olsaaten mit ca. 571 Mio. Tonnen im
Erntejahr 2016/2017. Wesentliche Beitrage zur Stabilisierung der weltweiten Olsaatenpro-
duktion sind, neben der Ausweitung der Anbauflachen in Stid- und Nordamerika, die deutlich
hdheren Ertrage fur Soja in den USA. Die Anbauflachen in den USA werden laut UDSA fiir
die kommende Aussaat fast 90 Mio. Acre betragen und damit erstmals die Maisanbauflachen
erreichen. Fir 2017/2018 wurde die Olsaatenproduktion im Juli auf 574 Mio. Tonnen ge-
schatzt (USDA 12.07.2017)

Die aktuellen Schatzungen zu den Rapsertragen 2016/2017 in Europa von dem Europai-
schen Agrarverband Coceral belaufen sich auf 21,476 Mio. Tonnen Rapssaat (+ 1 Mio. Ton-
nen gegeniiber 2015/2016). Insgesamt geht Coceral von 32,098 Mio. Tonnen Olsaaten in
der EU 28 aus.

Die Prognose der weiteren Preisentwicklung bei Pflanzendlen wird aktuell stark von der Ernte
in den USA beeinflusst. Die Palmdlpreise haben seit Beginn des Jahres von
2.800 MYR/Tonne zwar deutlich nachgegeben allerdings sind die im Mérz prognostizierten
Preisniveaus von 2.400 MYR/Tonne nicht nachhaltig erreicht worden. Aktuell liegen die
Preise im Bereich von 2.400 bis 2.500 MYR/Tonne. Durch den EI Nino Effekt haben sich die
Produktionszahlen in 2016 deutlich abgeschwécht und lagen mit nur 58,9 Mio. Tonnen noch
niedriger, als im Juni 2016 erwartet (60,6 Mio. Tonnen). Eine Verbesserung der Situation
wird erst im Laufe der Saison 2017 mit 66,1 Mio. Tonnen Produktion erwartet (Oil-World
Nr. 29, Juli 2017). Fur 2018 wird wieder eine deutliche Steigerung auf 69,9 Mio. Tonnen er-
wartet. Trotz hoher Sojaernten in Sidamerika und steigender Palmélproduktion weltweit sind
auch die Preise fur Pflanzendle stabil. Unsicherheit birgt die noch unklare Biokraftstoffpolitik
in den USA sowie die Handhabung von Importzéllen auf Biodiesel in der EU.

Die weltweiten Energiemarkte sind von einem umfassenden Wandel gekennzeichnet. Ge-
trieben durch neue Férdermethoden, wie das Fracking zur Erschlieung schwer zugangli-
cher Quellen, ist die Produktion von Erddl und Erdgas in den USA, als weltweit gréitem
Verbraucher, bis 2015 deutlich gestiegen. Im Jahr 2018 werden die USA, laut einer Studie
der Internationalen Energieagentur, Saudi Arabien als gréRten Olproduzenten der Welt ab-
I6sen und im Hinblick auf den Angebotsiiberschuss zukiinftig vermehrt Ol exportieren. Die
Folgen fiir die weitere Entwicklung des Olpreises sind vor dem Hintergrund des zusétzlichen
Angebotes und der andauernden Verhandlungen um Fdérderbeschrankungen der grof3en
erddlexportierenden Lander schwer absehbar. Marktanalysten erwarten derzeit eine Band-
breite zwischen 40 USD/bbl und 65 USD/bbl fiir das zweite Halbjahr 2016 und das Gesamt-
jahr 2017.

Die kurz- und mittelfristige Entwicklung des Rohd&lpreises hangt wesentlich von der politi-
schen Stabilitdt der Férderlander ab, der Bereitschaft, die Férdermengen zu reduzieren, so-
wie der weltweiten wirtschaftlichen Entwicklung und der daraus resultierenden Nachfrage.

Durch die derzeit niedrigen Preise fiir fossile Kraftstoffe ist der Preisabstand zwischen fossi-
len Kraftstoffen und Biokraftstoffen so weit angewachsen, dass sich die Verwendung von
Biokraftstoffen auf die Beimischungsmarkte beschrankt, in denen es eine entsprechende
Férderung von Biokraftstoffen gibt.

Die Einfuhrung der THG-Quote seit 1. Januar 2015 hat zur Reduzierung der Beimischung
von Biokraftstoffen gefiihrt. Grund dafir ist die gute CO2-Effizienz der Biokraftstoffe, die we-
sentlich besser ist, als vom Gesetzgeber erwartet. Die Treibhausgasreduktion ist zum we-
sentlichen preisbildenden Faktor geworden. Die Mineral6lindustrie kauft bevorzugt denjeni-
gen Biokraftstoff, der einen hohen Reduktionswert aufweist, um méglichst wenig Biokraftstoff
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zur Treibhausgasreduktion einsetzen zu missen. Wie erwartet, sehen wir durch die Erhé-
hung der THG-Quote von 3,5 auf 4,0 Prozent in Deutschland in 2017 keinen allgemeinen
Anstieg der Nachfrage nach Biokraftstoffen. Steigen wird die Nachfrage nach Biokraftstoffen
mit mdglichst hoher THG-Einsparung.

Neben der kiinftigen Rohstoff- und Absatzpreisentwicklung haben die politischen Rahmen-
bedingungen wesentlichen Einfluss auf die kinftige Unternehmensentwicklung.

Fir die Zukunft der gesamten Biokraftstoffwertschépfungskette ist es entscheidend, wie sich
die politischen Vorgaben der Européischen Union und der Bundesregierung bis 2020 und
dariber hinaus entwickeln werden. Hier bedarf es verlasslicher, klarer und ambitionierter
Ziele fur den Verkehrssektor, die mit Biokraftstoffen erfillt werden kénnen und missen.

Novellierung der ,Erneuerbare-Energien-Richtlinie“ und der ,Kraftstoffqualitatsrichtlinie”

Die Umsetzung der RED durch das BMUB (37. und 38. BImSchV) gestaltet sich aus unserer
Sicht schwierig. Das BMUB mdchte den Anteil der Biokraftstoffe der 1. Generation auf 5 Pro-
zent beschranken und CO-HVO begrenzt bis 2020 zulassen. Ebenso soll eine Unterquote
fur fortschrittliche Biokraftstoffe der 2. Generation erst ab 2020 mit geringen Mengen einge-
fuhrt werden. Das BMUB sieht fir Upstream Emission Reductions (UER) eine Quote von bis
zu 1,75 Prozent ab 2020 vor. Eine Verstetigung des Quotenanstieges bis 2020 wird vom
BMUB abgelehnt. Wir haben in Gespréchen, insbesondere mit dem BMWi, unsere Position
verdeutlicht.

Mitte Juli 2017 haben sich die Ressorts auf Kompromisse zur 38. BImSchV geeinigt. Diese
Kompromisse sollen in einer Verordnung mit Wirkung zum 1. Januar 2018 umgesetzt wer-
den. Positiv ist, dass die vom BMUB geforderte Begrenzung der Biokraftstoffe der 1. Gene-
ration auf 5 Prozent nicht durchgesetzt wurde; man hat sich auf 6 Prozent geeinigt. Bedau-
erlich ist, dass sich das BMUB mit seiner Position zur Unterquote flir Advanced Biofuels
durchgesetzt hat (Unterquote erst ab 2020 mit 0,05 Prozent beginnend, ansteigend auf
0,5 Prozent in 2025). Die unverstandlich hohe Quote fir UER konnte der BMUB ebenfalls
nicht durchsetzen. Sie ist jetzt begrenzt auf 1,2 Prozent ab 2020.

Im Ergebnis bedeutet das, dass von den 6 Prozent THG-Quote ab 2020 nur 4,8 Prozent fir
Biokraftstoffe Ubrig bleiben. Insofern sind innerhalb des BMUB klare und eindeutige Tenden-
zen erkennbar, die sich gegen eine vermehrte Nutzung von Biokraftstoffen, egal ob 1. oder
2. Generation, stellen. In der Gesamtwertung zeigt der Kompromiss zwischen den Ressorts,
dass eine notwendige Zukunftsorientierung kaum stattgefunden hat und vor allem, dass
diese Beschliisse im Grofien und Ganzen nicht kompatibel sind mit den neuen Vorschlagen
der EU-Kommission zu RED II. Darliber hinaus muss auch gesehen werden, dass mégliche
wichtige industriepolitische Weichenstellungen der Autoindustrie (Gas) keine Unterstlitzung
mit diesen Entscheidungen erfahren. Gerade der Aspekt der Autoindustrie und deren Még-
lichkeiten vor dem Hintergrund von ,Dieselgate” werden sicherlich starker diskutiert werden
missen.

Klimaschutz nach 2020

In jlingster Zeit haben die AuRerungen aus Politik und Wissenschaft deutlich zugenommen,
dass der Verkehrsbereich mit seinen Beitragen zum Klimaschutz starker in den Fokus ge-
rickt werden muss. Deutliche Impulse, wenn auch nicht konkret, haben sicherlich die Be-
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schliisse der Pariser Klimaschutzkonferenz im Dezember 2015 gebracht, bei welcher zwi-
schen 195 Landern eine Einigung auf ein allgemeines, rechtsverbindliches weltweites Klima-
schutziibereinkommen erzielt werden konnte.

Erneuerbare-Energien-Richtlinie Il (Renewable Energy Directive - RED Il)

Die Kommission hat Ende 2016 einen Vorschlag ihres Klimapaketes 2030, einschlief3lich der
Reform der Biokraftstoffpolitik fiir den Zeitraum 2020 bis 2030, vorgelegt. Der Vorschlag zur
Reform der RED verpflichtet die Mitgliedsstaaten, den Anteil an erneuerbaren Energien tber
alle Sektoren (Verkehr, Warme/Kalte, Strom) im Durchschnitt aller Mitgliedsstaaten auf
27 Prozent in 2030 zu steigern.

Die Kommission will die Biokraftstoffe der 1. Generation bis 2030 mittels Einflhrung einer
ansteigenden Quote fir Advanced Biofuels aus dem Kraftstoffmarkt verdrangen. Wir sind
zusammen mit dem Verband der Deutschen Biokraftstoffindustrie e.V. (VDB) derzeit in Ge-
sprachen zur Vorbereitung der notwendigen Positionierung. Parallel dazu laufen auch die
Gesprache mit den Ressorts.

Vornehmlich 1. Generation-Biokraftstoffproduzenten werden es sein, die in Biokraftstoffan-
lagen fur fortschrittliche Biokraftstoffe investieren. Zerstért man den Markt fur 1. Generation-
Biokraftstoffe, so wird es kaum Investitionen in fortschrittliche Biokraftstoffe geben. Dies auch
und vor allem deshalb, weil erneut der Beweis erbracht wird, dass nicht verlassliche politi-
sche Zusagen hinsichtlich der Unterstitzung von Biokraftstoffen nicht geeignet sind, lang-
fristige Investitionen zu rechtfertigen.

Kritisch hinterfragt missen auch die Zielerreichungspfade werden: Sind die Vorstellungen
hinsichtlich des Zuwachses bei Elektromobilitat realistisch? Steht dafiir genligend Strom aus
erneuerbaren Energien zur Verfiigung? Sind die Vorstellungen bei strombasierten Kraftstof-
fen verniinftig im Hinblick auf die fur diese Kraftstoffe zu erwartenden Kosten und die Ver-
fugbarkeit von Strom aus erneuerbaren Energien? Unseres Erachtens sind die Zukunftsziele
hinsichtlich Elektromobilitdt und strombasierter Biokraftstoffe bei realistischer Betrachtungs-
weise nicht erreichbar und werden bei Umsetzung zu erheblichen Kostensteigerungen fir
die Verbraucher fiihren.

Hier muss in Gespréchen, insbesondere mit der Automobilindustrie aber auch mit der Mine-
ralélwirtschaft, eine méglichst gemeinsame Position festgelegt werden.

,DET’s” - Differential Export Taxes

Die seit vier Jahren bestehenden Strafzélle auf Importe von Sojamethylester bzw. Palmél-
methylester aus Argentinien und Indonesien sind vom Européischen Gerichtshof (EuGH) und
der Welthandelsorganisation (WTO) fiir rechtswidrig erklart worden mit der Folge, dass die
Anti-Dumping-Zélle aufgehoben werden missten. Die Z&lle wurden im Jahr 2013 verhéngt,
weil Argentinien und Indonesien ihrer heimischen Biodieselindustrie einen unfairen Wettbe-
werbsvorteil in Form von sogenannten Differenzierten Exportsteuern (Differential Export
Taxes, DET's) verschaffen. Die Lander hatten mit Erfolg vor der WTO gegen die von der EU-
Kommission 2013 verhangten Anti-Dumping-Z6lle auf Biodieselimporte aus diesen Landern,
welche sich fur Argentinien auf etwa 25 Prozent und im Falle von Indonesien auf rund 19 Pro-
zent belaufen, geklagt.

Die EU-Kommission beabsichtigt im Ergebnis der Klage, die H6he der Zélle auf ein Niveau
anzupassen, das praktisch keine AuRenwirkung mehr entfaltet. Die betroffenen Verbénde
haben sich massiv fiir eine Zurtickweisung der Klage bzw. Aufrechterhaltung der Schutzzélle
ausgesprochen. Nach derzeitigem Stand ist aber wohl kaum davon auszugehen, dass die
EU-Kommission ihre Position in der konkreten Sache noch andert.
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Sollte die Kommission bei der Haltung bleiben und sich fiir eine Absenkung der Zolle aus-
sprechen, steht zu befiirchten, dass wiederum verstarkte Importe aus Argentinien und Indo-
nesien nach Europa zu erwarten sind mit entsprechenden wirtschaftlichen Konsequenzen
fur die heimische Biodieselindustrie, die Landwirtschaft und die Olmihlen. Vor diesem Hin-
tergrund ist spatestens ab Frihjahr 2018 mit einem erheblichen Margendruck im Bereich
Biodiesel zu rechnen.

Auch im Ethanolbereich sind die Anti-Dumping-Zdlle fir Bioethanol aus den USA in Diskus-
sion und werden laut Informationen der EU-Kommission im Februar 2018 verfallen, wenn
kein Uberprifungsverfahren eingeleitet wird. Von dem Europaischen Ethanolverband ePure
ist eine Verlangerung der Anti-Dumping-Zélle um fiinf Jahre auf Basis eines Uberpriifungs-
verfahrens beantragt worden.

Falls es zu einer Aufhebung dieser Anti-Dumping-Z6lle kommt, kann es auch im Ethanolbe-
reich ab Friihjahr 2018 zu einem erheblichen Margendruck kommen.

Aufgrund der Konzernstruktur wirken sich die Aktivitaten der Tochtergesellschaften un-
mittelbar auf die Ertragslage der VERBIO aus. Daher hat eine Aussage zur kinftigen
Entwicklung der VERBIO ohne die Einbeziehung der Entwicklung der Tochtergesell-
schaften einen nur eingeschrénkten Aussagegehalt. Aus diesem Grund wird die Ent-
wicklung der Unternehmensgruppe prognostiziert.

Die VERBIO wird im laufenden Geschéftsjahr auch weiter kontinuierlich an der Optimierung
und Erweiterung der bestehenden Produktionsanlagen arbeiten und die dazu notwendigen
Investitionen tatigen.

Die am Standort Schwedt errichtete Strohanlage wird permanent verbessert, optimiert und
ausgebaut, um eine Erhéhung der Produktion zu erreichen. Erfahrungen hieraus flieen in
die neue, derzeit in der Nahe von Schwedt im Bau befindliche Strohanlage in Pinnow, Kreis
Angermiinde, ein.

Die Investition in die am Standort Bitterfeld errichtete Anlage zur Produktion von Phytosteri-
nen ist abgeschlossen und die Anlage produziert die erwarteten Mengen. Auch die zweite
Linie zur angestrebten Verdoppelung der Kapazitét ist bereits in Betrieb und arbeitet stabil.
Die Anlage erhéht die Wertschépfung aus dem Rohstoff Rapsél und hat VERBIO den Ein-
stieg in die Produktion von Fettbegleitstoffen, die in der Pharma- und Lebensmittelindustrie
eingesetzt werden, ermdglicht. Im Geschéftsjahr 2017/2018 wird die Produktionskapazitat
der Anlage durch weitere technische MaRnahmen optimiert.

VERBIO beabsichtigt im Geschéftsjahr 2017/2018, seine in den vergangenen Geschéftsjah-
ren erreichte Marktposition bei Biodiesel und Bioethanol weiter zu festigen.

Im Bereich Biomethan werden standig, neben dem bereits zuvor genannten Standort Pin-
now, verschiedene Standorte, auch im europédischen und nichteuropaischen Ausland, zur
Errichtung von Stand-alone-Stroh-Biomethananlagen geprift. Wegen der hohen Strohver-
fugbarkeit, der instabilen Energieversorgung und geeigneter Férderinstrumentarien liegt hier
ein besonderer Fokus auf Indien.

Die Ausrichtung auf den Einsatz von Abféllen und Reststoffen fur die Produktion von Bio-
kraftstoffen hat flr uns unveréndert héchste Prioritat. Daher und um dem Anspruch als Inno-
vationsfuhrer in unserer Branche auch in Zukunft gerecht zu werden, ist vorgesehen, auch
wieder im Geschéftsjahr 2017/2018 weitere Mittel fir die systematische und kontinuierliche
Identifizierung neuer Verfahrenstechniken und deren Bewertung und Uberfiihrung in neue
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Forschungs- und Entwicklungsprojekte sowie Optimierungen der bestehenden Anlagen auf-
zuwenden.

Die zum 1. Januar 2015 in Deutschland in Kraft getretene Einfilhrung der THG-Quote ist
mittlerweile im dritten Jahr in der Umsetzung. Dieser Wechsel hatte die Biokraftstoffbranche
und damit auch VERBIO vor neue Herausforderungen gestellt. Den meisten Anbietern ist
dieser Wechsel gut gelungen. Wir sind der Ansicht, dass aber auch gerade VERBIO dies
besonders gut umgesetzt hat. Unsere Produktions- und Gewinnentwicklung dokumentiert
dies eindrucksvoll. Basis des Erfolgs sind effiziente Produktionsanlagen, optimierter Einkauf
und das umfassende Produktportfolio mit Biodiesel, Bioethanol und Biomethan sowie die
gesteigerte Produktion hochwertiger Koppelprodukte.

Die von uns im Geschaftsbericht 2015/2016 gemachte Aussage, dass die im Bundes-Immis-
sionsschutzgesetz verankerte Erh6hung der Quotenverpflichtung der Mineralélindustrie von
3,5 auf 4 Prozent Treibhausgasminderung nach dem Jahreswechsel von 2016 auf 2017 nach
unserer Auffassung nicht zu einem nennenswerten Nachfrageschub flihren wird, hat sich
bewahrheitet. Die spezifische Treibhausgasminderung der eingesetzten Biokraftstoffe ist,
wie von uns vorhergesagt, gestiegen und Uberkompensiert die steigende Verpflichtung zur
COq-Einsparung. Aufgrund der sehr guten Treibhausgasminderungspotenziale ist der Biok-
raftstoffmarkt ricklaufig.

Der Vorstand erwartet trotzdem, dass sich die Auslastung der Produktionsanlagen im Ge-
schéaftsjahr 2017/2018 auch weiter auf dem derzeitigen hohen Niveau von iber 90 Prozent
bewegen wird. Es wird aber nicht erwartet, dass die extrem guten Zahlen des abgelaufenen
Geschéftsjahres 2016/2017 im neuen Geschaftsjahr noch einmal Gbertroffen werden kon-
nen, weder mengen- noch ergebnisseitig. Die Héhe der Umsatzerlse ist sehr stark abhangig
vom Preisniveau der Rohstoffe und Biokraftstoffe auf den Markten sowie vom Umfang der
im Einzelfall abgeschlossenen Handelsgeschéfte mit biogenen Kraftstoffen. Unter Zugrun-
delegung des aktuellen Absatz- und Rohstoffpreisniveaus, der angestrebten Produktions-
auslastung sowie der Unsicherheiten im Hinblick auf mégliche wettbewerbsverzerrende Bio-
diesel- und Bioethanolimporte geht der Vorstand davon aus, im Geschéftsjahr 2017/2018 ein
EBITDA in der GréRRenordnung von EUR 50 Mio. zu erzielen. Beim Net-Cash wird zum Ende
des Geschéftsjahres, insbesondere aufgrund des Anstiegs der geplanten und mit Eigenmit-
teln finanzierten Investitionen, ein Rickgang auf eine GréRenordnung von EUR 100 Mio.
erwartet.
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Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementsystem

Der Geschéftserfolg der VERBIO wird beeinflusst durch den reibungslosen, kontinuierlichen
Betrieb der Produktionsanlagen, eine optimale Logistik in Bezug auf die Rohstoffbeschaffung
sowie den Vertrieb und die Qualitat inklusive der erzielten Treibhausgasminderung der her-
gestellten Produkte. Weitere entscheidende Einflussfaktoren auf die Geschéftsentwicklung
sind die Entwicklung der Rohstoff- und Absatzpreise im Hinblick auf die erzielbaren Produk-
tionsmargen sowie die quotenrechtlichen, regulatorischen und energiesteuerlichen Rahmen-
bedingungen. All diese Prozesse bzw. Einflisse unterliegen Chancen und Risiken, die ge-
eignet sind, den Bestand, das Wachstum und den Unternehmenserfolg der VERBIO zu be-
einflussen. Die Abwagung von Risiken und Nutzung von Chancen dient somit der Sicherung
des Unternehmens und dem Ausbau seiner Wettbewerbsfahigkeit.

Risikostrategie und Risikopolitik

Gemald § 91 Abs. 2 AktG hat der Vorstand geeignete MalRnahmen zu treffen, insbesondere
ein Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft geféhr-
dende Entwicklungen friih erkannt werden. Diese Vorschrift wird fir bdrsennotierte Aktien-
gesellschaften durch § 317 Abs. 4 des Handelsgesetzbuches (HGB) erganzt. Um geschéfts-
spezifische Chancen und Risiken friihzeitig zu erkennen und zu steuern, hat der Vorstand
der VERBIO daher ein konzernweites Risikomanagementsystem implementiert.

Der Abschlusspriifer prift im Rahmen des gesetzlichen Prifungsauftrags fir den Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss gemal § 317 Abs. 4 HGB, ob das Risikofriherken-
nungssystem geeignet ist, unternehmensgefdhrdende Risiken und Entwicklungen friihzeitig
zu erkennen. Das Risikofriiherkennungssystem der VERBIO entspricht den gesetzlichen An-
forderungen und steht im Einklang mit dem Deutschen Corporate Governance Kodex
(DCGK).

Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement der VERBIO stellt sicher, dass bestehende Risiken friihzeitig und
systematisch erfasst, analysiert, bewertet und berichtet werden. Das Risikomanagement ge-
wahrleistet, dass samtliche Organisationseinheiten bzw. Prozesse in den Risikomanage-
ment-prozess einbezogen werden und dadurch eine vollumféngliche Risikoidentifizierung,
-bewertung und -kommunikation gewéhrleistet ist.

Der gesamte Risikomanagementprozess wird durch einen Risikomanager, dessen Aufgabe
die kontinuierliche Umsetzung, die Koordination und laufende Verbesserung des Prozesses
ist, evaluiert und durchgeftihrt.

Jedem Risikobereich sind verantwortliche Personen zugeordnet, die fiir die Uberwachung
und die Mitteilung von Risiken einschlieRlich der Meldung von Uberschreitungen der Schwel-
lenwerte des Friihwarnsystems in ihrem Bereich zustéandig sind. Hierfiir hat jede Gesellschaft
der VERBIO-Gruppe einen Risikobeauftragten benannt, der als ,Meldestation“ bekannt ist
und die Einhaltung der periodischen und/oder Ad hoc-Meldungen gewahrleistet.
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Die Risikoberichterstattung (Ad hoc- und/oder periodische Meldung) erfolgt anhand von Ri-
sikoerfassungsbdgen quartalsweise zu den festgelegten Stichtagen Uber die Geschéaftsfih-
rungen der Tochtergesellschaften und die weiteren innerhalb des Meldeprozesses definier-
ten verantwortlichen Mitarbeiter an den Risikomanager des Konzerns. Das Reporting um-
fasst alle Risiken, sofern die spezifizierten Wesentlichkeitsgrenzen Utberschritten und damit
Auswirkungen auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage zu erwarten sind. Diese We-
sentlichkeitsgrenzen wurden vom Vorstand der VERBIO festgelegt und vom Aufsichtsrat ge-
nehmigt, wobei sie gegebenenfalls bei Verdnderung der Bezugsgrélen im Zeitablauf eine
Anpassung erfahren.

Diese Informationen bilden die Basis fur den Konzernrisikobericht, der dem Vorstand durch
den Risikomanager in aggregierter Form inklusive einer Risk-map mit den wichtigsten neuen
oder veranderten Risiken quartalsweise zur Verfiigung gestellt wird. Treten neben dem tur-
nusmafigen Reporting der wesentlichen Risiken solche mit umgehendem Handlungserfor-
dernis auf, werden diese unverziiglich und formlos an den Risikomanager adressiert und der
Vorstand unverzuglich informiert.

Das Risikomanagementsystem wird kontinuierlich an die sich d&ndernden externen Rahmen-
bedingungen und die davon abgeleiteten internen Organisationsstrukturen angepasst; letzt-
malig wurden zum 4. Quartal des Geschaftsjahres 2014/2015 die Risikoklassen, die Risiko-
kategorien und die Eintrittswahrscheinlichkeiten auf eine marktgerechtere und mehr die ak-
tuelle Situation der VERBIO reflektierende Formulierungen und Gréfien geédndert, siehe
nachstes Kapitel. Eine ausfiihrliche Risikoinventur in einem persénlichen Gesprach des Ri-
sikomanagers mit den Risikomeldenden wurde turnusgemaf im 4. Quartal des abgelaufenen
Geschéftsjahres 2016/2017 durchgefiihrt, um Anderungen oder mégliche Risikoeliminierun-
gen zu identifizieren. Die hierbei ermittelten Anpassungen wurden in einem aggregierten Be-
richt an den Vorstand gemeldet. Die nachste ausfihrliche Inventur steht dann fir das
4. Quartal 2018/2019 an.

Daneben setzt VERBIO weitere Instrumente zur Risikoidentifikation und -vermeidung ein.
Dies sind unter anderem ein einheitliches und prozessorientiertes Qualitdtsmanagementsys-
tem (QMS), die systematische Umsetzung von Arbeitsschutzanforderungen und ein syste-
matisches Beschwerdemanagement.

Risiken

Fur die Bewertung der Risiken werden die Auspragungen ,Eintrittswahrscheinlichkeit” und
.Risikokategorie“ herangezogen. Bezogen auf die Unternehmensziele werden die Risiken
dann entsprechend ihrer potenziellen Schadenshéhe als gering, mittel, hoch oder sehr hoch
kategorisiert. Dabei gelten nachfolgende angewandte Beurteilungsmalstabe:

Eintrittswahrscheinlichkeit Beschreibung
X <=5% Sehr gering
5% < x <=25% Gering

25% < x <= 50% Mittel

x >50% Hoch
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Risikokategorie Beschreibung

Gering x <=1 Mio. EUR

Mittel 1 Mio. EUR < x <=5 Mio. EUR
Hoch 5 Mio. EUR < x <= 15 Mio. EUR
Sehr hoch x> 15 Mio. EUR

In Anlehnung an die Empfehlung des Deutschen Standardisierungsrats im Deutschen Rech-
nungslegungs Standards Committee (DRSC) zur Chancen- & Risikoberichterstattung wurde
fur die VERBIO-Gruppe eine Kategorisierung nach folgenden Chancen- und Risikofeldern
vorgenommen: Markt und Absatz, Beschaffung, Umwelt, Steuern und Handelsrecht, Produk-
tion und Technologie, Finanzwirtschaft, Personalwirtschaft, Organisation, Recht und Gesetz
und andere Ereignisse.

Im Folgenden werden alle fir den VERBIO-Konzern identifizierten (wesentlichen) Unterneh-
mensrisiken und -chancen, die aus heutiger Sicht die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
beeinflussen kénnten, dargestellt und beschrieben.

Unternehmensrisiken Eintrittswahrscheinlichkeit | RisikoausmaR
Markt- und Absatz

Risiken auf der Vertriebsseite Hoch Hoch
Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung Gering Mittel

und Bundes-Immissionsschutzgesetz

Beschaffung

Risiken der Rohstoffbeschaffung Gering Gering
Umwelt

Risiken aufgrund von Altlasten und ande- | Sehr gering Gering

ren Geb&ude-, Boden- und Umweltrisiken

Steuern und Handelsrecht

Risiken aus der Nichterfiillung laufender Sehr gering Gering
steuerlicher Verpflichtungen

Risiken aus Betriebspriifungen Gering Gering
Produktion und Technologie

Produktions- und technologische Risiken | Sehr gering Sehr hoch
Finanzwirtschaft

Finanz- und Liquiditatsrisiken Sehr gering Mittel
Zins- und Wahrungsrisiken Sehr gering Mittel
Risiken aus Derivaten Gering Mittel
Bonitats- und Ausfallrisiken Sehr gering Mittel
Risiken aus Wertminderung von Vermé- Gering Gering
genswerten

Recht und Gesetz

Regulatorische Risiken Mittel Hoch
Risiken aus Rechtsstreitigkeiten Gering Gering
Andere Risiken

IT-Risiken Gering Gering

Fur die VERBIO und ihre Tochtergesellschaften bestehen weder zum Bilanzstichtag noch
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses bestandsgefahrdende
Risiken.
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Markt- und Absatz

Ein nennenswertes Absatz- und Margenrisiko resultiert fir die VERBIO aus dem mdéglichen
Zustrom von Biodiesel und Bioethanol bzw. Rest- und Abfallstoffen, wie UCO (Used Cooking
Oil), die zu Dumpingpreisen am Markt angeboten werden und damit zu massiven Wettbe-
werbsverzerrungen respektive Wettbewerbsnachteilen fihren kénnen.

Dieses Risiko wurde durch den Erlass von Anti-Dumping-Zéllen fir Importe von Biodiesel
aus Argentinien und Indonesien bzw. Bioethanol aus den USA durch die Européische Union
zwar flr die vergangenen Jahre deutlich reduziert, entsteht aber durch die aktuellen Entwick-
lungen — Klage Argentiniens vor der WTO und Auslaufen der Zdlle fir Ethanol aus den USA
im Februar 2018 — wieder neu.

Die Risiken aus der Aufhebung der Importzélle fur Biodiesel aus Argentinien und Indonesien
werden im Abschnitt ,Recht und Gesetz/Regulatorische Risiken® beschrieben.

Sollte es zu einem erhdhten Import von auslandischen Biokraftstoffen kommen, wird die in-
l&ndische Produktion weiter verdrangt. Derzeit besteht fiir den deutschen Markt eine ausge-
glichene Angebots- und Nachfragesituation.

Hinzu kommt fir den deutschen Markt ein hoher Anreiz zum Betrug bei der Ermittlung von
Treibhausgas-Einsparungen fiir Biokraftstoffe und das damit verbundene Absatzrisiko in
Deutschland.

Dieser Anreiz wurde durch die Erhéhung der THG-Quote auf 4 Prozent in 2017 nochmals
erhoht.

Biokraftstoffe kénnen ab dem 1. Januar 2011 nur auf die Biokraftstoffquote angerechnet wer-
den bzw. kénnen als Reinkraftstoff eine Energiesteuervergiinstigung beanspruchen, wenn
diese nach den Regeln der Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung produziert und in den
Verkehr gebracht worden sind.

VERBIO stellt kontinuierlich Rohstoff- und Absatzmengen gegeniiber und hat im Rahmen
der regelméaRigen Kontraktkontrollen jederzeit den Abgleich der Mengenbilanzierung im
Blick. In den jahrlichen Audits durch die beauftragte Zertifizierungsstelle im Rahmen der Bi-
okraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung wird dies zudem Uberprift.

Das Bundes-Immissionsschutzgesetz (BImSchG) fordert ab dem Jahr 2015 nicht mehr die
Beimischung von definierten Biokraftstoffmengen, sondern die Reduktion von Treibhaus-
gasemissionen um 3,5 Prozent, ab dem Jahr 2017 um 4,0 Prozent und ab dem Jahr 2020
um 6,0 Prozent durch die Beimischung von Biokraftstoffen (Dekarbonisierungsquote).

Dem letzten Nachhaltigkeitsbericht des Bundesministeriums fur Erndhrung und Landwirt-
schaft (BMLE) fir 2015 zufolge liegt das durchschnittliche CO2-Einsparpotenzial von in
Deutschland beigemischten Biokraftstoffen bei ca. 70 Prozent. Dies fihrt zu einem erhebli-
chen Rickgang der zugemischten Biokraftstoffmengen.
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Im Rahmen der Novellierung des BImSchG und aufgrund der Anforderungen aus der EU-
Direktive hat sich die Bundesregierung vorbehalten, einige gesetzliche Anderungen vorzu-
nehmen, die wesentlichen Einfluss auf die Marktsituation fur die Biokraftstoffe der ersten
Generation haben kénnen, unter anderem die Anrechnung der sogenannten Upstream Emis-
sion Reduction (UER) und die Anrechnung von elektrischem Strom auf Basis erneuerbarer
Energiequellen. Wir betrachten das Risiko, dass auf Basis von regenerativem Strom er-
zeugte Biokraftstoffe (PtX) einen wesentlichen Anteil am Kraftstoffmarkt gewinnen, als ma-
ximal langfristig gegeben. Da die aktuell in Abstimmung befindliche 38. BImSchV regeln soll,
dass UER nur begrenzt auf die THG-Quote angerechnet werden soll, sehen wir hierin zwar
eine Behinderung des weiteren Wachstums der Biokraftstoffe, aber keine existenzielle Ge-
fahr.

Am 22. Februar 2017 wurde die 37. Verordnung zur Durchfiihrung des Bundes-Immissions-
schutzgesetzes (BImSchV) des Bundesministeriums fir Umwelt, Naturschutz, Bau und Re-
aktorsicherheit veréffentlicht. In dieser 37. BImSchV wird die Anrechnung von strombasierten
Kraftstoffen aus nicht biogenem Ursprung sowie die Anrechnung von Kraftstoffen aus hy-
drierten Pflanzendlen, welche im Rahmen einer Mitverarbeitung in einem raffinerietechni-
schen Verfahren zusammen mit mineraldlstammigen Olen erzeugt wurden, geregelt. Insbe-
sondere Letzteres, das sogenannte Co-Processing, kann aufgrund der hohen Verfligbarkeit
der hierfir einsetzbaren Rohstoffe und der aus Sicht der Mineralélindustrie vollstandigen
Wertschdpfung im eigenen Haus ein nicht unerhebliches Absatzrisiko fiir die konventionelle
Biokraftstoffindustrie darstellen, da damit die Quotenerfiillung zumindest in Deutschland voll-
standig erflllt werden kénnte. Das bis dato geltende Verbot des Co-Processing im Bundes-
Immissionsschutzgesetz wird durch die 37. BImSchV aufgehoben, ist jedoch zun&chst auf
das Jahr 2020 begrenzt.

Beschaffung

Die Ergebnisse der VERBIO hédngen in erheblichem Male von den Preisen und der Verflig-
barkeit der eingesetzten Rohstoffe ab. Bei Biodiesel ist es Uiberwiegend Pflanzendl, bei Bio-
ethanol Getreide.

In der Regel werden die zur Produktion erforderlichen Rohstoffe laufend entsprechend dem
Abschluss von Verkaufskontrakten beschafft. Dadurch reduzieren sich das Preisdnderungs-
risiko und das damit notwendige Absicherungsvolumen.

Die Rohstoffbeschaffung mit kurzfristigen Kontrakten birgt das Risiko einer gegebenenfalls
eingeschrankten physischen Rohstoffversorgung.

Aktuelle Marktentwicklungen werden intensiv beobachtet. Aufféllige Marktentwicklungen
werden unverzuglich kommuniziert und eine Risikobegrenzung vorgenommen.

Umwelt

Die VERBIO tragt das Risiko, dass die in ihrem Besitz befindlichen Grundstiicke und Ge-
baude mit Altlasten, Bodenverunreinigungen oder anderen schadlichen Substanzen belastet
sein kdnnen. Aktuell bestehen weder Sanierungs- noch Uberwachungspflichten.
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Steuern und Handelsrecht

Aufgrund der vielféltigen und komplexen steuerlichen Vorschriften ist die VERBIO insbeson-
dere in den Bereichen Energiesteuer, Umsatzsteuer und Ertragsteuern dem Risiko ausge-
setzt, dass laufende steuerliche Verpflichtungen nicht vollstédndig oder nicht gesetzeskon-
form erflllt werden. Zusétzliche Risiken ergeben sich dabei aus Transaktionen mit auslandi-
schen Unternehmen und der Tétigkeit selbst im Ausland.

Die VERBIO begegnet diesem Risiko durch entsprechende interne Tax-Compliance-Malf3-
nahmen und die Inanspruchnahme externer Beratung in entsprechend komplexen Fallen und
bei speziellen Sachverhalten im Ausland.

Die VERBIO ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich im Ergebnis steuerlicher Betriebsprifun-
gen nachtragliche Steuerzahlungen ergeben. Aktuell sind tber bereits im Konzernabschluss
als Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen berlicksichtigte Betrdge keine Sachverhalte be-
kannt, aus denen sich wesentliche Steuernachzahlungen ergeben kénnen.

Produktion und Technologie

Die hohe Konkurrenzfahigkeit der Technologien der VERBIO-Gruppe ist ausschlaggebend
fur eine weitere erfolgreiche Unternehmensentwicklung. Die VERBIO-Gruppe ist auf Basis
des heute bereits erreichten technologischen Standards bei der groindustriellen Produktion
von Biokraftstoffen (Biodiesel, Bioethanol und Biomethan) gut positioniert und besitzt auch
das Verfahrens-Know-how, die bestehenden Produktionsprozesse standig und kohéarent
weiterzuentwickeln bzw. weiter zu optimieren. Risiken bestehen bezliglich der Biokraftstoffe,
sofern sich plétzlich véllig andere und effizientere Produktions- und Verfahrenstechniken er-
geben wirden, die einen kostendeckenden Betrieb der bestehenden Anlagen nicht mehr
ermadglichen.

Die Produktionsanlagen sind auf dem neuesten Stand der Technik und unterliegen einer
stédndigen Wartung. Umweltrisiken werden insofern aus Sicht der Unternehmensleitung wei-
testgehend minimiert. Dennoch sind mégliche Umweltschaden durch eine Umwelthaftpflicht-
versicherung versichert. Alle Werke sind mit einer Sach- und Betriebsunterbrechungsversi-
cherung gegen Elementarsch&den versichert.

Finanzwirtschaft

Damit die Zahlungsféahigkeit sowie finanzielle Flexibilitdt des Konzerns jederzeit sicherge-
stellt werden kann, halt die VERBIO eine Liquiditatsreserve in Form von Barmitteln und freien
Kreditlinien vor.

Risiken aus Finanzierungen sind derzeit nicht erkennbar. Soweit kreditvertragliche
Covenants bestehen, werden diese laufend Uberwacht.
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Hinsichtlich ihrer Vermégenswerte, Forderungen und Verbindlichkeiten unterliegt die VER-
BIO in geringem Mal3e Risiken, die aus der Veranderung von Zinssatzen und Wechselkursen
resultieren. Zins- und Wahrungsrisiken werden mithilfe eines systematischen Risiko-Mana-
gements gesteuert und gegebenenfalls durch den Einsatz derivativer und originérer Finan-
zinstrumente abgesichert.

Die Risiken aus Derivaten sind abh&ngig von der dem jeweiligen Derivat eigenen Risikostruk-
tur. Die von der VERBIO-Gruppe gegebenenfalls eingesetzten Derivate gehdren unter-
schiedlichen Risikoklassen an und werden sowohl zur Absicherung der Rohstoffeinkdufe und
Verkaufskontrakte als auch zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken genutzt. Absi-
cherungsgeschafte werden dabei zu einzelnen Grundgeschéaften abgeschlossen und zuge-
ordnet. Es besteht das Risiko der unzureichenden Effektivitdt zum entsprechenden Grund-
geschaft und bei bestimmten Preisentwicklungen das Risiko, dass liquiditatswirksame Nach-
schusspflichten trotz vorgehaltener Handelslinien nicht erfillt werden kénnen.

Die Preisanderungsrisiken auf der Ein- und Verkaufsseite in den Segmenten Biodiesel und
Bioethanol werden, in Abhangigkeit der Markteinschatzung des Vorstands und innerhalb
vom Vorstand definierter Bandbreiten, durch entsprechende effektive und ineffektive Deri-
vate an den relevanten Bérsen, wie zum Beispiel NYMEX, ICE, CBOT, sowie OTC-Ge-
schéfte abgesichert. Durch den Abschluss von Derivaten wird, soweit mdglich, eine Produk-
tionsmarge in dem jeweiligen Segment auf Termin fixiert. Es ist jedoch nicht auszuschlieRen,
dass unginstige Marktentwicklungen trotz des Einsatzes von Absicherungsinstrumenten zu
negativen Ergebniseinflissen filhren kénnen. Auch kann die zeitliche Abfolge der Ab-
schliisse der Grundgeschéafte und der Sicherungsgeschafte zu Abweichungen fihren.

Das implementierte konzernweite Risikomanagement gewahrleistet jedoch eine Minimierung
dieser Risiken auf einen Uberschaubaren Umfang.

Bonitats- und Ausfallrisiken liegen im Wesentlichen in einer Verschlechterung der wirtschaft-
lichen Verhaltnisse von Lieferanten, Kunden und sonstigen Kontrahenten des Unternehmens
begriindet. Daraus resultieren zum einen die Gefahr des teilweisen oder vollstdndigen Aus-
falls vertraglich vereinbarter Zahlungen oder Leistungen, zum anderen bonitédtsbedingte
Wertminderungen. Zur Minimierung der Ausfallrisiken wird einerseits das Zahlungsverhalten
der Schuldner fortlaufend Uberwacht, andererseits werden kundenspezifisch Warenkredit-
versicherungen abgeschlossen und interne Bonitatsbewertungen durchgefihrt. Das imple-
mentierte Risikomanagement gewahrleistet eine Minimierung dieser Risiken.

Die Wertansatze einzelner Beteiligungsbuchwerte sind der Veranderung von Markt- und Ge-
schéaftsverhaltnissen und damit auch Anderungen bei der Bewertung ausgesetzt.

Insbesondere dann, wenn die den Planungen zugrunde liegenden Annahmen sich als nicht
zutreffend erweisen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass zuklnftig weitere ergebnis-
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wirksame Wertminderungen der bestehenden Beteiligungsbuchwerte bis hin zu deren Voll-
abschreibung vorzunehmen sein werden, die Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der VERBIO hatten. Die zusatzlichen finanziellen Auswirkungen einer solchen Ab-
schreibung sind jedoch eher als gering einzuschéatzen.

Recht und Gesetz

Die VERBIO unterliegt auf nationaler, europgischer und internationaler Ebene vielfaltigen
politischen und regulatorischen Rahmenbedingungen, deren Anderung direkten Einfluss auf
die Ertragslage der VERBIO haben kénnen.

Weiterhin kénnen sich Veranderungen von politischen oder wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen insbesondere in Landern wie den USA, China, Indien, Brasilien, Malaysia oder Indo-
nesien unmittelbar auf die Aktivitdten der VERBIO auswirken.

Eine derzeit nicht abzuschétzende Bedrohung stellt die beabsichtigte Neufestlegung der
Anti-Dumping-MaRnahmen gegen Biodiesel aus Argentinien bzw. dem folgend dann auch
Indonesien dar. In 2013 hatte die Europédische Kommission Anti-Dumping-Zélle gegen deren
Biodieselhersteller verhangt, da beide Lander mit sogenannten DET'’s, ,Differential Export
Taxes" in ihrem Binnenmarkt den Rohstoffpreis durch die unterschiedliche Besteuerung von
Pflanzendlexporten (hohe Steuer) und Biodiesel-Exporten (niedrige Steuer) marktbeeinflus-
send abgesenkt hatten. Dadurch konnten die in diesen Landern ansassigen Produzenten
deutlich unter Weltmarktpreisen Rohstoffe kaufen und dann mit den Fertigerzeugnissen un-
ter anderem den européischen Markt fluten. Gegen die daraufhin verhangten Anti-Dumping-
Maflnahmen hatte Argentinien mit der Begriindung der unkorrekten Berechnung der Produk-
tionskosten ihrer Produzenten vor der WTO geklagt und Recht bekommen. Die EU ist auf-
gefordert, diese MaRnahmen aufzuheben oder neu zu berechnen. Mit Stand von Anfang
August 2017 gibt es von der Kommission neu vorgeschlagene, deutlich niedrigere Zdlle.
Diese werden von den Mitgliedsstaaten noch abgelehnt, da sie keinerlei Schutzwirkung fir
den europaischen Biodieselmarkt mehr entfalten wirden. Inwieweit sie trotzdem final festge-
setzt werden bzw. ob das ganze Verfahren neu aufgerollt werden muss, wird sich in naher
Zukunft zeigen. Sollten jedoch die stark abgesenkten Schutzzélle in Kraft treten, hatte dies
einen massiven Einfluss auf die Absatzmdglichkeiten von VERBIO, da voraussichtlich wie-
der, wie vor ca. fUnf Jahren vor Einfiihrung der Anti-Dumping-Mafinahmen, erhebliche Men-
gen subventionierten Biodiesels aus diesen beiden Landern nach Europa flieRen werden.
Dies insbesondere umso mehr, da derzeit die USA aus den gleichen Griinden wie die EU in
2013 die Verhangung von Schutzzéllen gegen Argentinien zur Abschottung ihres eigenen
Biodieselmarktes beabsichtigen und dann die dadurch bisher nach Nordamerika gelangten
Mengen nach Europa umgeleitet werden wiirden.

Ebenfalls die USA betreffend kénnten ab Februar 2018 die Anti-Dumping-Zélle auf US-Etha-
nol in Héhe von rund 49 EUR/m?® abgeschafft werden, da zu diesem Zeitpunkt die entspre-
chende Beaufschlagung durch einen EU-Kommissions-Beschluss auslauft. Der Wegfall die-
ses Schutzzolls kdnnte zu einem erneuten Drangen von US-Ethanol in den europaischen
Markt und einem damit verbundenen Preisverfall fiihren, wie es ihn bereits vor funf Jahren,
vor Einfihrung des Zolls, gab. Derzeit wird tGber den européischen Ethanolverband ,ePURE"
(European Renewable Ethanol) eine Prolongation der Anti-Dumping-Zélle auf US-Ethanol
gepruft.

Regulatorischen Risiken begegnet die VERBIO durch Mitgliedschaften in verschiedenen
Branchenverbanden, welche die Interessen der Biokraftstoffindustrie auf nationaler, aber
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auch europaischer Ebene vertreten. Darliber hinaus bildet der regelmafige intensive und
direkte Dialog mit politischen Entscheidungsgremien und -trégern das Kernstlick der politi-
schen Téatigkeit der VERBIO.

Aktuell gibt es auf europaischer Ebene keine verabschiedete Fortfihrung der Erneuerbare-
Energien-Richtlinie nach 2020. Die vorgelegte Novellierung der Erneuerbaren-Energien-
Richtlinie nach 2020, ,RED II* ist noch nicht verabschiedet. Sollte das von der EU-Kommis-
sion geplante Abschmelzen des Biokraftstoffanteils der 1. Generation auf maximal 3,8 Pro-
zent in 2030 auch nach dem Abstimmungsprozess im EU-Parlament und mit den Mitglieds-
staaten Bestand haben, ist dies keine positive Zukunftsperspektive. Zwar ist auf nationaler
Ebene durch das unbefristete Bundes-Immissionsschutzgesetz auch nach 2020 eine Quo-
tenregelung Uber eine bestimmte Menge Treibhausgasminderung verankert, inwiefern diese
aber durch nicht geregelte bzw. begrenzende Vorgaben auf européischer Ebene wieder an-
gepasst wird, lasst sich derzeit nicht vorhersehen. Zudem kénnte das Fehlen einer europai-
schen Vorgabe eventuell in bestimmten Landern zu einem Auslaufen des Biokraftstoffein-
satzes und damit zu einem Angebotsiberhang mit deutlichem Margenriickgang in Europa
fuhren.

Die Richtlinie (EU) 2015/652 Iasst die uneingeschrankte Anrechnung von UER auf die Le-
benszyklus-Treibhausgasintensitét von Kraftstoffen zu. Daraus ergibt sich das Risiko, dass
MaRnahmen zur Reduzierung von THG-Emissionen bei der Férderung von fossilem Rohdl
mit geringerem wirtschaftlichem Aufwand umgesetzt werden kénnen als die Beimischung
von Biokraftstoffen. Zwar wird in Deutschland eine Begrenzung dieser Anrechenbarkeit auf
die Treibhausgasquote diskutiert - Zahlen von 1,75 und 1,2 Prozent werden genannt - aber
trotzdem kénnten UER-Mallnahmen Biokraftstoffe zumindest teilweise verdrangen.

Nennenswerte Risiken aus Rechtsstreitigkeiten bestehen derzeit nicht. Diese Risiken ver-
sucht VERBIO durch eine geeignete Verfahrensbetreuung und entsprechende Vertragsge-
staltung im Vorfeld zu minimieren.

Andere Risiken

IT-Risiken mit Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis entstehen, wenn Informationen
nicht verfiigbar oder fehlerhaft sind. Die Auswirkungen eines Ausfalls von IT-Anwendungen,
die fur die operative und strategische Steuerung des Unternehmens eingesetzt werden, und
deren Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage werden wegen der getroffenen
migrierenden MalRnahmen, einer funktionsfahigen Kontinuitatsplanung und ihrer sehr gerin-
gen Eintrittswahrscheinlichkeit insgesamt als gering eingeschatzt.
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Chancen

VERBIO verfolgt eine ,Multi-Feedstock-Strategie®, die es ermdglicht, den bei der Herstellung
von Biodiesel und Bioethanol in Abh&ngigkeit vom Angebot auf dem Agrarmarkt glinstigsten
Rohstoff einzusetzen. Hierdurch kénnen sich Preis- und damit Wettbewerbsvorteile ergeben.
VERBIO ist in der Lage, ihre Anlagen rohstoffseitig kurzfristig umzustellen.

Agrarrohstoffe werden international gehandelt und sind in der Regel jederzeit ausreichend
verfligbar.

Neben Deutschland wird insbesondere in den Niederlanden, Frankreich und GroRbritannien
mit einer erhéhten Nachfrage nach Biokraftstoffen vor allem bei Biodiesel gerechnet. Wie
sich das Ausscheiden von GroRbritannien aus der EU auf den europaischen Biokraftstoff-
markt auswirkt, lasst sich derzeit nicht einschéatzen.

Die anhaltende Uberversorgung mit fossilem Rohél und der damit verbundene Preisdruck
auf die fossilen Kraftstoffe fuhrt zu einem signifikanten Preisabstand zwischen fossilen Kraft-
stoffen und Biokraftstoffen und stiitzt den Wert einer komplementéren Quotenerfullung durch
Biomethan.

Die Produktionsanlagen der VERBIO sind technisch auf dem neuesten Stand und Uberwie-
gend mit eigenem Verfahrens-Know-how konzipiert und gebaut worden. Die Anlagen zu op-
timieren oder an weitere Rohstoffe anzupassen ist daher durch eigene Ressourcen méglich.

Die Anlagen sind in Bezug auf ihre Energiebilanz gut aufgestellt. Alle Anlagen bzw. Produk-
tionsprozesse werden laufend weiter optimiert, was einerseits zu einer signifikanten Reduk-
tion der Energieverbrauche und andererseits héheren bzw. optimierten Ausbeuten fihrt.

Die Bérsennotierung der VERBIO erdffnet der Gesellschaft die Méglichkeit, Finanzmittel zu
generieren, um die Verschuldung zuriickzufiihren oder Wachstum Uber den Kapitalmarkt zu
finanzieren.

Gesamtbeurteilung der Risiken und Chancen durch die Unternehmensleitung

Die VERBIO konsolidiert und aggregiert alle von den verschiedenen Unternehmensberei-
chen und -funktionen gemeldeten Risiken gemal ihres Risikomanagement-Handbuches.

Die Gesamtbewertung aller vorstehend beschriebenen Risiken hat ergeben, dass die beste-
henden Risiken in Anbetracht ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkung weder
einzeln noch in ihrer Gesamtheit bestandsgefédhrdenden Charakter aufweisen. Durch die
derzeit vorhandenen erheblichen Cash-Reserven wird eine zuséatzliche Risikominimierung
erreicht — eventuelle Schaden kénnten wesentlich leichter verkraftet werden.
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Die Unternehmensleitung ist der Uberzeugung, dass die Ertragskraft eine solide Basis fir
die kiinftige Geschaftsentwicklung der VERBIO bildet und fir die nétigen Ressourcen sorgt,
um die sich dem Konzern bietenden Chancen zu verfolgen und den sich aus den genannten
Risiken ergebenden Herausforderungen im Geschaftsjahr 2017/2018 erfolgreich zu begeg-
nen.

Sonstige Berichtspflichten
Rechnungslegungsbezogenes internes Kontroll- und Risikomanagementsystem

Im Hinblick auf rechnungslegungsbezogene Prozesse ist es das Ziel, Risiken zu identifizie-
ren, die einer regelkonformen Erstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des
(Konzern-) Lageberichts entgegenstehen. Das interne Kontrollsystem soll durch Implemen-
tierung entsprechender Kontrollen mit hinreichender Sicherheit gewahrleisten, dass trotz
identifizierter Risiken ein regelkonformer Jahres- und Konzernabschluss erstellt wird. Samt-
liche Tochtergesellschaften sind organisatorisch in diesen Prozess einbezogen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir Umfang und Ausrichtung des internen Kon-
troll- und Risikomanagementsystems auch im Bereich Rechnungslegung.

Die zentrale Organisation, die Einheitlichkeit der verwendeten EDV-Programme, insbeson-
dere auch der Planungs- und Konsolidierungstools sowie einer im abgelaufenen Geschéfts-
jahr kontinuierlich weiter entwickelten Bl-(Business Intelligence)-Oberflache, die eindeutige
Zuordnung der Verantwortlichkeiten innerhalb des Rechnungswesens, der Konzernfinanzie-
rung und des Controllings sowie geeignete Kontrollen sollen die Risikosteuerung, Kontrolle
und OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sicherstellen bzw. erleichtern. Auch fiir den
Konzernabschluss sind samtliche Aufgaben wie Konsolidierungsmalnahmen, die Abstim-
mung konzerninterner Salden, Berichtspflichten etc. eindeutig zugeordnet und die Prozesse
im internen Kontroll- und Risikomanagementsystem definiert.

Umfang und Effektivitdt des internen Kontroll- und Risikofriiherkennungssystems werden im
Hinblick auf die Rechnungslegung im Rahmen der jahrlichen Jahresabschlusserstellung be-
urteilt. Die interne Uberwachung wird vom Konzerncontrolling durchgefiihrt, das direkt an
den Vorstand berichtet.

Aktienpool VERBIO GbR

Zum 30. Juni 2017 betragt der Anteil der in der Aktienpool VERBIO GbR gebindelten
Stimmrechte an der VERBIO 67,95 Prozent (30. Juni 2016: 68,50 Prozent).

Mit Vertrag vom 23. August 2006 haben die damaligen Aktiondre sowie Herr Dr.-Ing. Georg
Pollert sich zu einer Gesellschaft birgerlichen Rechts mit dem Namen ,Aktienpool VERBIO*
zusammengeschlossen. Gegenstand dieser Gesellschaft ist die gemeinschaftliche Aus-
Ubung des Stimmrechtes der Parteien aus den von ihnen jeweils gehaltenen VERBIO-Aktien.
Der Pool hat den Zweck, die Aktiondrsrechte beziiglich der VERBIO gemeinsam auszu-
Uben und das Verhalten der Parteien bezlglich der VERBIO Uber den Einzelfall hinaus ab-
zustimmen.

Die Gesellschaft ist eine Innengesellschaft und tritt im Rechtsverkehr nicht in Erscheinung.
Die Gesellschaft wurde auf eine Dauer von zwei Jahren, beginnend mit dem 1. Juli 2006,
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gegrindet. Die Pool-Vereinbarung verldngert sich automatisch um jeweils sechs Monate, wenn
sie nicht mit einer Frist von drei Monaten vor Ablauf ihrer Dauer gekiindigt wird.

Angaben nach § 289a Abs. 1 HGB a.F.

Die nachfolgenden Angaben betreffen gesellschaftsrechtliche Strukturen und sonstige
Rechtsverhaltnisse. Sie sollen einen besseren Uberblick tiber das Unternehmen und etwaige
Ubernahmehindernisse ermdglichen.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG besteht un-
verandert aus 63.000.000 Stiick nennwertloser Inhaberaktien. Jede Aktie gewahrt gleiche
Rechte und in der Hauptversammlung je eine Stimme.

Beschrénkungen des Stimmrechts der Aktien kénnen sich aus den Vorschriften des Aktien-
gesetzes ergeben. So unterliegen Aktionédre unter bestimmten Voraussetzungen einem
Stimmverbot (§ 136 AktG). Aullerdem steht der Gesellschaft kein Stimmrecht aus eigenen
Aktien zu (§ 71 b AktG). Die Alt-/Griindungsaktionare haben durch den Abschluss eines
Poolvertrages eine Stimmbindung vereinbart; weitere Beschrankungen beziglich Stimm-
rechten oder der Ubertragung von Aktien bestehen nicht. Sonderrechte oder Kontrollbefug-
nisse sind nicht mit der Poolbindung verbunden. Die Poolvereinbarung verldngert sich auto-
matisch um jeweils sechs Monate, wenn sie nicht mit einer Frist von drei Monaten vor Ablauf
ihrer Dauer gekindigt wird.

Direkt beteiligt an der VERBIO mit einem Anteil von mehr als 10 Prozent sind die Vorstands-
mitglieder Claus Sauter und Bernd Sauter sowie das Aufsichtsratsmitglied Dr.-Ing. Georg
Pollert. Sie halten Uber direkte und indirekte Beteiligungen insgesamt 57,46 Prozent der aus-
gegebenen Aktien. Insgesamt halten alle Altaktionare der VERBIO Anteile am Grundkapital
in H6he von 70,57 Prozent; fiir 67,95 Prozent besteht eine Stimmbindung im Rahmen eines
Poolvertrags.

Die Bestimmungen Uber die Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder sowie tber
die Anderung der Satzung entsprechen den gesetzlichen Bestimmungen (§§ 84, 95, 179
AktG) in Verbindung mit §§ 6, 13 und 18 der Satzung.

Der Vorstand ist gemaf Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Januar 2015 erméchtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. Januar 2020 durch Ausgabe
neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals um bis zu EUR 31,5 Mio. zu erh6hen (genehmigtes Kapital). Die Hauptver-
sammlung vom 24. Januar 2014 hat den Vorstand ermachtigt, bis zum 23. Januar 2019 ganz
oder in Teilen, ein- oder mehrmalig eigene Aktien bis zu 10 Prozent des derzeitigen Grund-
kapitals zu erwerben. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Ak-
tien ausgenutzt werden. Die Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzu-
kaufen, sind umfassend in der von der Hauptversammlung beschlossenen Ermé&chtigung
dargestellt und geregelt.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Vorstandstatigkeit infolge eines Kontrollwechsels
hat der Vorstand ein einmaliges Sonderkiindigungsrecht und bei Ausiibung einen Anspruch
auf Auszahlung einer Abfindung, die sich aus einer Kapitalisierung der voraussichtlichen Ge-
samtbeziige fir die Restvertragslaufzeit errechnet, jedoch den Wert von drei Jahresvergi-
tungen, bestehend aus fixen und variablen Vertragskomponenten, nicht Gberschreiten darf.
Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Arbeitnehmern bestehen nicht.
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Abschlusserklarung zum Abhéangigkeitsbericht
Erklarung des Vorstands nach § 312 Absatz 3 AktG

Die VERBIO AG und ihre Tochtergesellschaften als abhéngige Gesellschaften haben
einen Abhangigkeitsbericht nach § 312 AktG erstellt. Nach den Umstanden, die dem
Vorstand zum Zeitpunkt der Vornahme der Rechtsgeschafte bekannt waren, erhielten
die VERBIO AG sowie ihre Tochterunternehmen bei jedem in diesem Bericht Gber Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschaft eine angemes-
sene Gegenleistung. MaRnahmen im Interesse oder auf Veranlassung des herrschen-
den Unternehmens oder der mit ihm verbundenen Unternehmen sind nicht getroffen
und auch nicht unterlassen worden.

Erklarung zur Unternehmensfihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung der VERBIO gemaR § 289a HGB a.F. wird auf der
Internetseite der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG unter: www. verbio.de unter der Rubrik
Investor Relations veréffentlicht.

Diese beinhaltet neben der Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

den Corporate-Governance-Bericht, die Entsprechenserklarung gemal § 161 AktG sowie
relevante Angaben zu wesentlichen Unternehmensflihrungspraktiken.

Zorbig, 22. September 2017

Claus Sauter Dr. Oliver Ludtke
(Vorsitzender des Vorstands) (Stellvertretender Vorsitzender
des Vorstands)

Theodor Niesmann Bernd Sauter
(Vorstand) (Vorstand)
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSGHLUSSPRUFERS

An die Verbio Vereinigte BioEnergie AG, Zoérbig
Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses

Prifungsurteil zum Jahresabschluss

Wir haben den Jahresabschluss der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Zorbig — bestehend
aus der Bilanz zum 30. Juni 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017 sowie dem Anhang, einschlieRlich der dort dargestellten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.

Gemald § 322 Abs. 3 Satz 1 zweiter Halbsatz HGB erklaren wir, dass nach unserer Beurteilung
aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse der beigefligte Jahresabschluss in
allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften entspricht und unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungs-
mafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. Juni 2017 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschéftsjahr vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017 vermittelt.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 erster Halbsatz HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmalfiigkeit des Jahresabschlusses geflihrt hat.

Grundlage fiir das Prifungsurteil zum Jahresabschluss

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit § 317 HGB a.F. und der EU-Ab-
schlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO") unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresab-
schlusses” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen sind, um als Grund-
lage fur unser Prafungsurteil zu dienen.
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GemalR Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO erklaren wir, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben und dass wir bei der Durchfih-
rung der Abschlussprifung unsere Unabhangigkeit von dem gepriften Unternehmen gewahrt
haben.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemalien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das
Geschéftsjahr vom 1. Juli 2016 bis zum 30. Juni 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Die Bewertung der Kommanditbeteiligungen an der VERBIO Diesel Bitterfeld GmbH &
Co. KG (,,VDB") und der VERBIO Ethanol Zérbig GmbH & Co. KG (,,VEZ").

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die An-
hangangabe im Abschnitt B. Die der Bewertung zugrunde gelegten Annahmen sind im An-
hang in Abschnitt C. beschrieben.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Gesellschaft hat in vorigen Geschéftsjahren aufserplanmafdige Abschreibungen auf die Be-
teiligungsbuchwerte der VDB und VEZ vorgenommen. Bei der VDB betrugen die Anschaf-
fungskosten EUR 150,0 Mio und der Buchwert zum Ende des Geschéaftsjahres 30. Juni 2016
betrug EUR 24,8 Mio. Abgeleitet aus Berechnungen der Zahlungsmittellberschiisse wurden
Zuschreibungen im Geschaftsjahr 2016/2017 in Hohe von EUR 5,9 Mio vorgenommen. Bei
der VEZ betrugen die Anschaffungskosten EUR 29,5 Mio und der Buchwert zum Ende des
Geschéftsjahres 30. Juni 2016 betrug EUR 20,6 Mio. Abgeleitet aus Berechnungen der Zah-
lungsmittellberschisse wurden Zuschreibungen im Geschéaftsjahr 2016/2017 in Hohe von
EUR 2,8 Mio vorgenommen. Wird bei einem Vermodgensgegenstand des Finanzanlagevermo-
gens in frlheren Perioden eine Abschreibung nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB vorgenommen
und stellt sich in einem spateren Geschaftsjahr heraus, dass die Griinde dafdr nicht mehr be-
stehen, so ist der Betrag dieser Abschreibung im Umfang der Werterh6hung zuzuschreiben.

Ausschlaggebend fir die im Geschéaftsjahr 2016/2017 erfasste Zuschreibungen sind die aktua-
lisierten Planungen und damit einhergehenden Erwartungen des Vorstands hinsichtlich der
kinftig erzielbaren ZahlungsmittelUberschisse. Aufgrund der immanenten Ermessenbehaf-
tung besteht ein Risiko fur die Angemessenheit der resultierenden Wertanséatze.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Von der Angemessenheit der zur Berechnung der Wertansatze der Kommanditbeteiligungen
verwendeten Zahlungsmitteliberschiisse haben wir uns wie folgt Uberzeugt. Grundlage bilde-
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ten die vom Vorstand fur die Bereiche Biodiesel und Bioethanol erstellten, durch den Auf-
sichtsrat genehmigten Unternehmensplanungen fiir das Geschaftsjahr 2017/2018 sowie die
vom Vorstand darauf aufbauenden Unternehmensplanungen im dreijahrigen Detailplanungs-
zeitraum bis 2019/2020 sowie der sich anschlieffenden Fortschreibung mittels Wachstumsfak-
toren bis zur unterstellten Einstellung der Nutzung im Jahre 2026/2027 (Biodiesel, hier VDB
zugeordnet) bzw. 2036/2037 (Bioethanol, hier VEZ zugeordnet). Wir habe die fir die Planungs-
rechnungen prognostizierten Erwartungen Uber die zuklinftige Entwicklung der Absatzpreise
und Herstellungskosten mit Marktdaten und 6ffentlich verfligbaren Informationen verglichen
und auch die Einschatzung der Auswirkung des regulatorischen Umfelds auf die Planungs-
rechnungen durch den Vorstand auf Nachvollziehbarkeit und Konsistenz gewUrdigt. Dazu ha-
ben wir die verwendeten Wachstumsfaktoren und den Zeitpunkt der unterstellten Einstellung
der Nutzung plausibilisiert. Weiterhin haben wir die Zielerreichung der Vorjahresplanungen fir
das aktuelle Geschaftsjahr 2016/2017 Uberprift. Ebenso haben wir beurteilt, ob die in den Un-
ternehmensplanungen enthaltenen Planwerte und die zugrunde liegenden Annahmen fir Aus-
lastung, Absatzpreis Biodiesel sowie Bioethanol und Absatzpreis des Koppelprodukts Biome-
than, Rohstoffpreise fir die Haupteinsatzrohstoffe Raps bzw. Rapsol und Getreide sowie die
Bruttomargen und EBITDA in einer angemessenen Bandbreite liegen. Wir haben auch eigene
Erwartungswerte flr Sensitivitdten basierend auf dem Planungsmodell des Unternehmens be-
rechnet, um die Angemessenheit der Planannahmen zu wiurdigen. Daflr haben wir die Planan-
nahmen Auslastung und Bruttomarge jeweils um 10 % variiert, um die quantitativen Auswir-
kungen auf die erzielbaren Zahlungsmittellberschisse zu beurteilen. Ebenfalls Gberpriften wir
die sachgerechte Allokation der Zahlungsmittellberschisse innerhalb der oben genannten Be-
reiche Biodiesel und Bioethanol auf die Kommanditbeteiligungen anhand der Produktionskapa-
zitaten.

Unsere Schlussfolgerungen

Die dem Werthaltigkeitstest der besagten Beteiligungen zugrunde liegenden Annahmen hin-
sichtlich der kinftig erzielbaren Zahlungsmittellberschisse sind insgesamt angemessen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsorgans fiir den Jahresab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften ent-
spricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafi-
ger Buchflihrung ein den tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Angaben ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
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Des Weiteren haben sie die Verantwortung, sofern einschlagig, Sachverhalte in Zusammen-

hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit anzugeben sowie daflr, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Das Aufsichtsorgan ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Angaben
ist, und einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB a.F. und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Ab-
schlussprifung durchgefihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Angabe stets auf-
deckt. Falsche Angaben kénnen aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit § 317 HGB a.F. und der EU-APrVO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmafliger Abschlussprifung tUben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Angaben im Jahresabschluss, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfien hoher als bei Un-
richtigkeiten, da Verstdlie betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflihrende Angaben bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss oder im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiih-
ren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmalfiiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erértern mit dem Aufsichtsorgan unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitpla-
nung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlielllich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung feststellen.

Wir geben gegenliber dem Aufsichtsorgan eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unab-
hangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und

sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Aufsichtsorgan erortert haben, dieje-
nigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flr den aktuellen Berichtszeit-
raum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Vermerk Uber die Priifung des Jahresabschlus-

ses, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe
des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk uber die Prifung des Lageberichts

Prifungsurteil zum Lagebericht

Wir haben den Lagebericht der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Zérbig, flr das Geschafts-
jahrvom 1. Juli 2016 bis zum 30. Juni 2017 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse vermittelt
der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
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allen wesentlichen Belangen steht der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Lageberichts ge-
fahrt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil zum Lagebericht

Wir haben unsere Priifung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 2 HGB a.F.
und unter Beachtung der vom IDW festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Lageberichtsprifung durchgefihrt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsorgans fiir den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risi-
ken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fUr die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig erach-
tet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen und um angemessene und ausrei-
chende Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Das Aufsichtsorgan ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukUlnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, und einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prifungsurteil zum Lagebericht beinhaltet.

Im Rahmen einer Abschlussprifung priifen wir den Lagebericht in Ubereinstimmung mit
§ 317 Abs. 2 HGB a.F. unter Beachtung der vom IDW festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaRiger Lageberichtsprifung. In diesem Zusammenhang heben wir hervor:

— Die Prifung des Lageberichts ist in die Prifung des Abschlusses integriert.

—  Wir gewinnen ein Verstandnis von den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und Maflinahmen (Systemen), um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
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gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme) abzugeben.

—  Wir fihren Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis angemessener und ausrei-
chender Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientier-
ten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die Vertretbarkeit dieser Annahmen sowie die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen werden.

— Wir geben zu den einzelnen Angaben im Lagebericht ebenfalls kein eigenstandiges Pri-
fungsurteil ab, sondern ein Prifungsurteil zum Lagebericht als Ganzes.

Ubrige Angaben gemaR Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Januar 2017 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 28. Juni 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Rumpfgeschaftsjahr 19. Mai bis 30. Juni 2006 als Abschlussprtfer der VERBIO Vereinigte Bio-
Energie AG tatig. Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungs-
urteile mit dem zusétzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Pri-
fungsbericht) in Einklang stehen.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Frau Antje Strom.

Leipzig, den 22. September 2017

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

o Jhootld

Strom Dr. Schneider
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer

eMG 4
E oatFUNGse @
& &,

&
<,
WIRTSCHAFTS-

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

7111.010671-1525121




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 \050ECI\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 20
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.16667
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.16667
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<


    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>



    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>


    /SKY <>

    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>

    /ENU <FEFF00450069006e007300740065006c006c0075006e00670020006600fc00720020004100630072006f006200610074002000310030000d004b0050004d004700200041004700200028005000440046002d00530065007400740069006e0067007300200031002e00380029>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


