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VERZEICHNIS DEFINIERTER BEGRIFFE
"BVG" meint besonderes Verhandlungsgremium der Arbeitnehmer;
"EU" meint Europdische Union;
"EUR" meint Euro;

"EWR" meint Europaischer Wirtschaftsraum (im Sinne des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum);

"Gesellschaft" meint VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bzw. Verbio SE;
"GroBbritannien" meint Vereinigtes Kénigreich von Nordirland und GroBbritannien;

"AuBerordentliche Hauptversammlung 2023" meint die auBerordentliche
Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG am 25. August 2023;

"VERBIO Vereinigte BioEnergie AG" meint VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in ihrer
Ausgangsrechtsform als Aktiengesellschaft;

"Verbio SE" meint VERBIO Vereinigte BioEnergie AG nach ihrer Umwandlung in die
Rechtsform der SE;

"VERBIO-Gruppe" meint VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und ihre Tochtergesellschaften;
"Mitgliedstaat / Mitgliedstaaten” meint Mitgliedstaat(en) der EU bzw. des EWR;

"Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG" meint die Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG in ihrer Fassung vom 3. Februar 2023;

"SE" meint Societas Europaea (Europdische Gesellschaft);

"SEAG" meint das Gesetz zur Ausfilhrung der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates
vom 8. Oktober 2001 iber das Statut der Europdischen Gesellschaft (SE) vom
22. Dezember 2004 (veréffentlicht in BGBI. Teil I, Jahrgang 2004, Nr. 73, S. 3675 ff.);

"SEBG" meint das Gesetz {iber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Europdischen
Gesellschaft vom 22. Dezember 2004 (verdffentlicht in BGBI. Teil I, Jahrgang 2004, Nr. 73,
S. 3686 ff.);

"SE-Richtlinie” meint die Richtlinie 2001/86/EG des Rates vom 8. Oktober 2001 zur
Ergianzung des Statuts der Europdischen Gesellschaft;

"SE-VO" meint die Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Gber
das Statut der Européischen Gesellschaft (SE); und

"Werthaltigkeitsbescheinigung™ meint die Bescheinigung geméaB Art. 37 Abs. 6 SE-VO.
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1. EINLEITUNG

1.1 Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG (nachfolgend "VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG") hat einen Umwandlungsplan zur Umwandlung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG in eine Européische Gesellschaft (Societas Europaea, nachfolgend auch "SE")
erstellt. Mit "Verbio SE" ist im Folgenden die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG nach ihrer
Umwandlung in die Rechtsform der SE gemeint. Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bzw.
nach ihrer Umwandlung in die Rechtsform der SE die Verbio SE wird in diesem
Umwandlungsbericht auch als "Gesellschaft” bezeichnet.

1.2 Die Umwandlung erfolgt nach MaBgabe von Art. 2 Abs. 4 i.V.m. Art. 37 der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 iiber das Statut der Européischen
Gesellschaft (SE) ("SE-VO"). Ergénzend zur SE-VO finden die Regelungen des Gesetzes
"zur Ausfiihrung der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 {iber
das Statut der Européischen Gesellschaft (SE)" vom 22. Dezember 2004 (verdffentlicht in
BGBI. Teil I, Jahrgang 2004, Nr. 73, S. 3675 ff.) ("SEAG") und die Bestimmungen des
deutschen Umwandlungsgesetzes (UmwG) Anwendung.

1.3 Die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE wird auf der Grundlage des Gesetzes
Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Europdischen Gesellschaft vom
22. Dezember 2004 (verdffentlicht in BGBI. Teil I, Jahrgang 2004, Nr. 73, S. 3686 ff.)
("SEBG") geregelt. Unter "Beteiligung der Arbeitnehmer" ist in diesem Zusammenhang
jedes Verfahren - einschlieBlich der Unterrichtung, Anhérung und Mitbestimmung - zu
verstehen, durch das die Arbeitnehmer Einfluss auf die Angelegenheiten der Gesellschaft
nehmen kénnen. Das SEBG setzt die Richtlinie 2001/86/EG des Rates vom 8. Oktober 2001
zur Erganzung des Statuts der Europdischen Geselischaft hinsichtlich der Beteiligung der
Arbeitnehmer ("SE-Richtlinie"”) in das deutsche Recht um. Zusétzlich finden die
Umsetzungsbestimmungen zur SE-Richtlinie Anwendung, die in den anderen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union ("EU") und den anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum ("EWR") (zusammen die
"Mitgliedstaaten" bzw. der "Mitgliedstaat") gelten, in denen die VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG und ihre Tochtergesellschaften (auch "VERBIO-Konzern") Arbeitnehmer
beschaftigen.

Die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer SE wird grundsatzlich entweder durch eine
Vereinbarung Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE geregelt, soweit eine solche
Vereinbarung zustande kommt. Anderenfalls wird die Beteiligung der Arbeitnehmer bei einer
SE mit Sitz in Deutschland durch die gesetzliche Auffangregelung des SEBG geregelt. Die
nationalen Mitbestimmungsgesetze Uber die Mitbestimmung von Arbeitnehmern im
Aufsichtsrat sind auf eine SE nicht anwendbar. Weiterhin auf die SE anwendbar sind
hingegen die in ihrem Sitzstaat geltenden nationalen Regelungen (ber
Arbeitnehmervertretungen wie z.B. Betriebsrdte. Nur der Européische Betriebsrat oder
vergleichbare Gremien nach dem Européischen Betriebsrate-Gesetz werden nach MaBgabe
von § 47 Abs. 1 Nr. 2 SEBG grundsétzlich durch den sogenannten SE-Betriebsrat ersetzt.

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und das von Arbeitnehmerseite
gebildete sogenannte besondere Verhandlungsgremium ("BVG") haben am 11. Juli 2023
eine Vereinbarung uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE abgeschlossen.

1.4 Die Umwandlung in die Rechtsform der SE erfolgt unter Beibehaltung der Identitit des
Rechtstrdgers. Sie hat daher weder die Auflésung der Gesellschaft noch die Griindung einer
neuen juristischen Person zur Folge. Die Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft
besteht daher in gleicher Weise fort, wie sie unmittelbar vor Wirksamwerden der
Umwandlung besteht.

1.5 Voraussetzung der Umwandlung ist, dass die Hauptversammiung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG dem vom Vorstand aufgestellten Umwandlungsplan zustimmt und die
Satzung der Verbio SE genehmigt. Vorstand und Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte
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1.6

2.1

2.2

BioEnergie AG haben beschlossen, den Umwandlungsplan und die Satzung fur die Verbio
SE der auBerordentlichen Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG am
25. August 2023 ("AuBerordentliche Hauptversammlung 2023") zur Beschlussfassung
vorzulegen.

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hat diesen Umwandlungsbericht gemag
Art. 37 Abs. 4 SE-VO erstellt. Der Bericht erldutert und begriindet die rechtlichen und
wirtschaftlichen Aspekte der Umwandlung sowie die Auswirkungen, die die Umwandlung
von der Rechtsform der deutschen Aktiengesellschaft in die supranationale Rechtsform der
SE fiir die Aktionare und Arbeitnehmer haben wird. Hinsichtlich der Darstellung der
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft beschrénkt sich der Umwandlungsbericht auf eine
Zusammenfassung, da die Geschaftstéatigkeit der Gesellschaft aufgrund der Identitat des
Rechtstragers von der Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Rechtsform
der SE unberiihrt bleibt. Zur ndheren Information iber die Geschéftstatigkeit wird auf den
Geschéftsbericht 2021/2022 zum 30. Juni 2022 verwiesen (abrufbar auf der Internetseite
der Gesellschaft www.verbio.de unter dem Link "Investor Relations" und den weiteren Links
"Aktuelles & Publikationen" und anschlieBend "Finanzberichte").

DIE VERBIO VEREINIGTE BIOENERGIE AG
Sitz/Hauptverwaltung, Geschiiftsjahr und Unternehmensgegenstand

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit
satzungsmaéBigem Sitz in Zérbig, Deutschiand. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Stendal unter HRB 6435 eingetragen. Ihre Geschéftsanschrift lautet Thura Mark 18, 06780
Zo6rbig, Deutschland. Das Geschéftsjahr der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG beginnt am
1. Juli eines Jahres und endet am 30. Juni des Folgejahres.

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist die Muttergesellschaft des VERBIO-Konzerns und
halt direkt und indirekt die Beteiligungen an den zum VERBIO-Konzern gehdérenden
Gesellschaften im In- und Ausland.

Unternehmensgegenstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist gemaB § 2 Abs. 1 ihrer
Satzung die Herstellung und der Vertrieb von Kraftstoffen und Veredelungsprodukten auf
der Basis organischer Grundstoffe, die Energiegewinnung unter Verwendung regenerativer
Energiequellen, die Konzeption und Errichtung von Anlagen zur Herstellung biogener
Kraftstoffe und zur Energiegewinnung aus regenerativen Energiequellen sowie der Handel
mit biogenen und fossilen Kraftstoffen, organischen Grundstoffen und
Veredelungsprodukten. Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist nach § 2 Abs. 2 ihrer
Satzung zu allen Geschéften und MaBnahmen berechtigt, die unmittelbar oder mittelbar der
Erreichung des Gesellschaftszwecks férderlich erscheinen. Die Gesellschaft kann gemaB § 2
Abs. 3 der Satzung ihre Geschéftstitigkeit auch durch in- oder ausléndische Tochter-,
Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen austiben. Sie kann ferner Unternehmen
erwerben oder sie verduBern, sie unter einheitlicher Leitung zusammenfassen und
Unternehmensvertrage im Sinne von §§ 291, 292 AktG mit ihnen schlieBen oder sich auf
die Verwaltung der Beteiligung beschrénken. Sie kann ihren Betrieb ganz oder teilweise auf
verbundene Unternehmen ausgliedern oder verbundenen Unternehmen lberlassen.

Der Gegenstand des Unternehmens soll anldsslich der Umwandlung neu gefasst werden
(siehe dazu die Ausfiihrungen unter Ziffern 6.1(e) und 6.2(b) dieses Umwandlungsplans).

Geschaftstatigkeit

Die nachfolgende Darstellung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft bzw. des VERBIO-
Konzerns beschrankt sich auf eine Zusammenfassung. Zur ndheren Information Uber die
Geschéftstatigkeit wird auf den Geschéftsbericht zum 30. Juni 2022 (Geschéftsbericht
2021/2022) verwiesen (abrufbar auf der Internetseite der Gesellschaft www.verbio.de unter
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dem Link "Investor Relations" und den weiteren Links "Aktuelles & Publikationen™ und
anschlieBend "Finanzberichte").

Der VERBIO-Konzern verarbeitet landwirtschaftliche Roh- und Reststoffe zu
klimafreundlichen Kraftstoffen, Futter- und Dingemitteln sowie zu hochwertigen
Biokomponenten fir die Pharma-, Nahrungsmittel- und Chemieindustrie und ist
Technologiefihrer im européischen Biokraftstoffmarkt und international auf Wachstumskurs
in Asien und Nordamerika. Die ca. 1.500 Mitarbeitenden treiben weltweit den Klimaschutz
aktiv voran.

Als Technologieunternehmen entwickelt der VERBIO-Konzern sténdig neue Technologien,
die sich mit den in den Kernprozessen verwendeten Rohstoffen, mit den Endprodukten, den
erneuerbaren, griinen Molekilen sowie mit anfallenden Koppelprodukten vereinbaren
lassen. Ziel dieser Strategie ist die Entwicklung und Herstellung neuer Produkte zur
Verbesserung der Wertschopfungstiefe und damit der Profitabilitdt. Zu diesen Projekten
gehoren beispielsweise der Aufbau von Produktion und Vertrieb von pflanzenbasierten
Ethanolspezialitdten und Proteinprodukten fir verschiedene industrielle und
pharmazeutische Anwendungen sowie fiir den Einsatz in der Futter- und
Nahrungsmittelindustrie. Ebenfalls zahlt die geplante groBtechnische Herstellung von
BioLNG fir den Giterverkehrsbereich und die Investition in den Aufbau einer
Ethenolyseanlage zur Herstellung von biochemischen Basiskomponenten zu diesen
Entwicklungsprojekten.

(a) Produktprogramm

Der VERBIO-Konzern verarbeitet landwirtschaftliche Roh- und Reststoffe zu
klimafreundlichen Kraftstoffen, Futter- und Diingermitteln sowie zu hochwertigen
Biokomponenten fiir die Pharma-, Nahrungsmittel-, und Chemieindustrie. Die
Hauptprodukte sind:

(i) Biodiesel

Der VERBIO-Konzern stellt Biodiesel an den Standorten Wellend (Kanada)
sowie Bitterfeld und Schwedt (jeweils Deutschland) aus nachhaltigen
Rohstoffen wie Rapsél und Reststoffen her. Der Biodiesel des VERBIO-
Konzerns wird als umweltfreundliche Alternative zu herkémmlichem
Dieselkraftstoff verwendet. Hauptabnehmer sind die Mineralélkonzerne, die
ihrem Diesel Biodiese! beimischen.

Ausgangsstoff fiir die Herstellung von Biodiesel ist Pflanzendl. Erst durch die
Weiterverarbeitung wird das Pflanzendl den Anforderungen der modernen
Antriebstechnologie gerecht. Bei der Umesterung reagiert Pflanzendl und
Methanol mit Hilfe eines Katalysators zu Fettsduremethylester (FAME). Als
Nebenprodukt entsteht Glycerin, das der VERBIO-Konzern in seinen Anlagen
zu einem hochreinen Nebenprodukt aufbereitet, welches in der Pharma- und
Kosmetikindustrie Verwendung findet.

Neben der Umesterung wird auch die Veresterung durchgefiithrt, bei der
Fettsauen zu Biodiesel umgewandelt werden.

(ii) Bioethanol

Der VERBIO-Konzern produziert Bioethanol aus Getreide an den Standorten
Zo6rbig und Schwedt (jeweils Deutschland) sowie South Bend und Nevada
(jeweils USA). Bioethanol ist chemisch gesehen ein Alkohol und wird als
Kraftstoffzusatz verwendet, um - analog Biodiesel - den CO2-AusstoB von
Benzinmotoren zu reduzieren.

EUS\AKEINA\406993212.14



(iii)

(iv)
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Das Getreide wird von regionalen Partnern rund um die Produktionsanlagen
bezogen. Aus dem Korn der Ganzpflanze wird Ethanol produziert, aus dem
Reststoff Schlempe und aus dem Stroh entstehen Biomethan und Biodtinger.

Ethanol-Kraftstoffe werden heute weltweit als biogene Energietréger in
Verbrennungsmotoren eingesetzt. Insbesondere der Einsatz als Benzinersatz
bzw. Beimischung in Kraftfahrzeugen hat in den letzten Jahren an Bedeutung
gewonnen.

Wichtigster Abnehmer fiir Bioethanol ist die Mineraldlindustrie. Sie verarbeitet
das Bioethanol in ihren Raffinerien zu Kraftstoffadditiven (ETBE oder TAEE)
fiir Ottokraftstoffe oder mischt es dem fossilen Kraftstoff bei.

Biomethan

Als Kraftstoff der zweiten Generation wird verbiogas ausschlieBlich aus
Schlempe - einem Reststoff der Bioethanolproduktion — und / oder aus Stroh
in Zorbig und Schwedt (jeweils Deutschland) sowie Nevada (USA) und
Lehragaga (Indien), hergestellt. Nach der Fermentation wird das Rohbiogas
auf Erdgasqualitat aufbereitet und in das bestehende Erdgasnetz eingespeist.
Erdgas und Biomethan haben die gleiche chemische Zusammensetzung und
kénnen deshalb ohne technische Einschrankungen beliebig gemischt werden.

"Teller oder Tank", Monokulturen, Vermaisung der Landschaft oder direkte
bzw. indirekte Landnutzungsédnderungen sind bei Biomethan des VERBIO-
Konzerns somit kein Thema. Als Nebenprodukt der Biomethanherstellung
entstehen hochwertige Bio-Diinger, die in die Landwirtschaft zuriickgefihrt
werden.

Glycerin, Sterole und Protein

Der VERBIO-Konzern liefert mit Sterolen und Glyzerin erneuerbare Rohstoffe
fir die Gesundheits-, Kosmetik- und Nahrungsmittelindustrie. Zukunftig
werden hochwertige Proteine dieses Portfolio erweitern.

Glycerin ist in allen nattirlichen Fetten und Olen als Fettsaureester vorhanden
und spielt eine zentrale Rolle als Zwischenprodukt in verschiedenen
Stoffwechselprozessen. Glycerin kann petrochemisch, biotechnologisch oder
in der Biodieselherstellung gewonnen werden. Das vom VERBIO-Konzern
hergestellte Glycerin erreicht mit 99,8% Reinheit héchste Qualitat und ist eine
sehr vielseitig verwendbare Substanz, die unter anderem in der Kosmetik-,
Lebensmittel- oder Arzneimittelindustrie Anwendung findet. Dafiir wird es
koscher und halal gepriift und ist HACCP zertifiziert.

Verbio gehdrt zu den weltweit groBten Sterolproduzenten. Die
Sterolproduktion ist Teil der Diversifikationsstrategie des VERBIO-Konzerns,
um neue Marktsegmente und neue Marktgebiete auBerhalb des europdischen
Biokraftstoffmarktes zu erschlieBen. Phytosterole sind Begleitstoffe, die in
Pflanzendl vorkommen. Sie werden als hochwertige pflanzliche Rohstoffe in
Nahrungs- und Pharma-Industrie zur Herstellung von Nahrungsmitteln mit
cholesterinsenkenden Eigenschaften sowie zur  Produktion von
Hormonpraparaten verwendet.

In den letzten Jahren wurden die Entwicklungsarbeiten im Bereich der
Gewinnung von pflanzenbasierten Proteinprodukten fiir verschiedene
industrielle und pharmazeutische Anwendungen sowie fiir den Einsatz in der
Futter- und Lebensmittelindustrie weiter vorangetrieben. Mit dem Bau einer



neuen Produktionslinie am Standort Zérbig, wird die Produktion von
hochwertigen Proteinprodukten weiter gesteigert.

(b) Vertriebsstrukturen

Der Vertrieb der Produkte und der Einkauf der dafiir erforderlichen Rohstoffe in
Europa erfoilgen durch die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, in den USA und Kanada
durch die VERBIO North America LLC, Stamford und in Indien durch die Verbio India
Pvt. Ltd, Chandigarh. Hergestelit werden die Produkte durch die
Tochtergesellschaften an den deutschen Standorten Zérbig, Bitterfeld, Schwedt/Oder
und Pinnow sowie in Ungarn (Budapest), Kanada (Welland), USA (Nevada, Iowa und
South Bend, Indiana) und Indien (Lehragaga, Punjab).

Die VERBIO Poliska Sp. Z o. o., Stettin (Polen) und die VERBIO Agrar GmbH, Z&rbig
("VAgrar") sind in Europa fir die Beschaffung der fiir die Produktion bendtigten
festen Agrarrohstoffe zustdndig und vermarkten fiir die VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG Futter- und Diingemitteln, die als Koppelprodukte bei der Bioethanol-
und Biomethanherstellung anfallen.

(c) Geschéftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung des VERBIO-Konzerns in den beiden abgelaufenen
Geschaftsjahren 2021/2022 und 2020/2021 stellt sich wie folgt dar:

Kennzahlen 2021/2022 | 2020/2021
(IFRS) (IFRS)
Umsatzerlése in Mio. 1.812,5 1.026,0
EUR
EBITDA* in Mio, 503,3 166,3
EUR
EBITDA-Marge in Mio. 27,8 16,2
EUR
EBIT** in Mio. 462,0 136,6
EUR
Periodenergebnis in Mio. 315,8 93,5
EUR
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR 4,99 1,48
Bilanzsumme in Mio. 1.128,6 678,6
EUR
Eigenkapital in Mio. 818,5 509,8
EUR
Eigenkapitalquote in % 72,5 75,1
(Eigenkapital/ Bilanzsumme)
Nettofinanzvermégen (Net Cash) in Mio. 284,1 100,2
EUR
6
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2.3

Kennzahlen 202172022 | 2020/2021
(IFRS) (IFRS)

Zahl der Mitarbeiter zum 978 820

Geschaftsjahresende***

% EBITDA: Betriebsergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern, Abschreibungen und

Wertaufholungen
¥ EBIT: Betriebsergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern

**x  weltweit

(i) Umsatzerlose

Der Konzernumsatz 2021/2022 belief sich auf EUR 1.812,5 Mio. (2020/2021:
EUR 1.026,0 Mio.) und lag damit deutlich Gber der im letzten Geschaftsjahr.
Der Anstieg der Umsatzerldse ist (berwiegend auf den starken Anstieg der
Preise, sowohl fiir Biodiesel als auch fur Bioethanol, im Verlauf des
Geschéftsjahres zuriickzufiihren.

(i) Bereinigtes betriebliches Ergebnis

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag mit EUR
503,3 Mio. um EUR 337,0 Mio. iiber dem des Vergleichszeitraums (2020/2021:
EUR 166,3 Mio.). Der VERBIO-Konzern profitierte von einem globalen
Nachfrageanstieg nach Biokraftstoffen und dem verbesserten Umfeld fir
fortschrittliche Biokraftstoffe in Europa.

Kapital und Aktiondre

(a)

(b)

Grundkapital

Das Grundkapital der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist in § 4 Abs. 1 der Satzung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ausgewiesen und betragt derzeit (Stand: 11.
Juli 2023) EUR 63.517.206,00. GemaB § 4 Abs. 2 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG ist es derzeit (Stand: 11. Juli 2023) eingeteilt in 63.517.206
Stiickaktien, die gemaB § 4 Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG auf den Inhaber lauten. Der anteilige Betrag am Grundkapital pro Aktie betragt
EUR 1,00. Samtliche Aktien der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind Stammaktien
und jede Aktie gewdhrt gemaB § 18 Abs. 2 der Satzung in der Hauptversammlung
eine Stimme.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist gemaB § 4 Abs. 4 der Satzung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG erméchtigt, das Grundkapital in der Zeit bis
zum 3. Februar 2027 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 31.258.242,00 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2022).

Den Aktiondren der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG steht grundsatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht auf die neuen Aktien zu. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt,
bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zu einem Betrag von EUR 12.636.726,00
auszuschlieBen. Dieser Betrag entspricht 20 % des zum Zeitpunkt der

7
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Beschlussfassung der Hauptversammlung iber das Genehmigte Kapital 2022
bestehenden Grundkapitals. Hiervon umfasst ist auch die Nutzung des Genehmigten
Kapitals 2022 zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien
der Gesellschaft, die mit Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft im Rahmen der
Regelungen zur Vorstandsvergitung vereinbart wurden oder werden. Diese Art der
Aktienausgabe setzt voraus, dass der Aufsichtsrat in Bezug auf die derzeitige
Vergltungsregelung zuvor jeweils von seinem Wahlrecht Gebrauch gemacht hat, die
aktienbasierte Vergiitung nicht in bar, sondern durch die Ausgabe von Aktien zu
erflllen oder eine neue aktienbasierte Verglitungsform eingefiihrt hat.

Wird das Kapital gegen Bareinlagen erhoht, ist den Aktiondren ein Bezugsrecht zu
gewdhren. Neue Aktien kénnen auch von Kreditinstituten oder Unternehmen im
Sinne von § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung ibernommen werden,
sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, wenn
der Ausgabebetrag den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
nicht wesentlich unterschreitet. Die Ermé&chtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe,
dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gem&B § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht iiberschreiten dirfen,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslbung
der Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit der Ermdchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer
Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind.

Der Vorstand ist auch erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschlieBen, um bis zu einem anteiligen Betrag von EUR
500.000,00 neue Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft oder Mitarbeiter der mit ihr
im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmen auszugeben.

Der Vorstand ist schlieBlich erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

Ferner ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermé&chtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals und, falls das Genehmigte Kapital
2022 bis zum 3. Februar 2027 nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt sein sollte,
nach Fristablauf der Ermachtigung anzupassen.

(c) Borsenhandel und Aktionirsstruktur

Die Aktien der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind seit dem 16. Oktober 2006 an
der Deutschen Borse im regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierbdrse zum Handel zugelassen.

Die Aktie der Gesellschaft notiert im Bérsenindex SDAX. Die Aktie wird auch im
Freiverkehr an den folgenden Handelspldtzen gehandelt: Berlin, Diisseldorf,
Minchen, Stuttgart (Open Market), Tradegate Exchange, Quotrix, Hannover.

Insgesamt 70,3% der Aktien an der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG werden von
Claus Sauter, der Pollert Holding GmbH & Co. KG, Bernd Sauter, Daniela Sauter,
Marion Sauter, Albertina und Alois Sauter gehalten. Weitere Mitglieder der Familie
Sauter sowie die Herren Prof. Dr. Oliver Liildtke und Theodor Niesmann halten einen
Anteil von unter drei Prozent der Aktien an der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.
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Alle vorgenannten Aktiondre haben gemeinsam einen Poolvertrag abgeschlossen,
der sie in der Regel zu einer einheitlichen Stimmabgabe verpflichtet.

2.4 Verfassung der Gesellschaft

(a) Organe

Organe der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und
die Hauptversammiung.

Die Zustandigkeiten sowie die Rechte und Pflichten dieser Organe ergeben sich aus
dem Gesetz - insbesondere dem Aktiengesetz —, der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG und den Geschéftsordnungen fir Vorstand und Aufsichtsrat.

(M

(i)

EUS\AKEINA\406993212.14

Vorstand

Der Vorstand fiilhrt die Geschéfte der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Er
besteht aus sechs Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat bestellt sind.

Mitglieder des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind:

Name Geburtsjahr Zustindigkeit / Tatigkeit

Claus Sauter 1966 Vorstandsvorsitzender (CEO)

(Vorsitzender)

Prof. Dr. Oliver | 1965 Technischer Vorstand (CTO)*,

Lidtke Stellvertretender
Vorstandsvorsitzender

Olaf Trober 1969 Vorstand Finanzen (CFO)

Theodor Niesmann | 1967 Technischer Vorstand (CTO)**

Bernd Sauter 1969 Vorstand Europa

Stefan Schreiber 1969 Vorstand Nordamerika

* Forschung und Entwicklung, Produktion und Projektentwicklung mit den
Schwerpunkten Bioethanol und Biomethan

**x Forschung und Entwicklung, Produktion und Projektentwicklung mit dem
Schwerpunkt Biodiesel

Die Mitglieder des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind unter
der Geschéftsanschrift der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Thura Mark 18,
06780 Zorbig, Deutschland, erreichbar.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat iberwacht die Téatigkeit des Vorstands und bestellt die
Vorstandsmitglieder.

Der Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG besteht gemaB § 9
Abs. 1 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG aus drei Mitgliedern,
die allesamt Anteilseignervertreter sind und von der Hauptversammlung
gewahlt werden. Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG unterliegt keiner



EUS\AKEINA\406993212.14

Mitbestimmung auf Unternehmensebene (vgi. dazu Ziffer 2.4(c) dieses
Umwandlungsberichts).

Dem Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG gehoren folgende

Mitglieder an:
Name Position Mitglied | Weitere Mandate
seit
(ausgeiibter a. gesetzlich zu
Beruf) bildender Aufsichtsrat
b. vergleichbares
Gremium in- oder
auslandischer
Gesellschaft
Alexander von | Vorsitzender April 2006 | a. gesetzlich zZu
Witzleben des bildender
Aufsichtsrats Aufsichtsrat:
(Diplom-
Kaufmann) Mitglied des
Aufsichtsrats
Siegwerk
Druckfarben AG & Co.
KGaA, Siegburg,
Deutschland
Vorsitzender des
Aufsichtsrats PVA
TePla AG/
Wettenberg,
Deutschland
Mitglied des
Verwaltungsrats
KAEFER Management
SE, Bremen,
Deutschland
b. vergleichbares

Gremium in- oder
auslandischer

Gesellschaft:

Exekutiver
Verwaltungsrats-
prasident, Arbonia
AG, Arbon, Schweiz

Verwaltungsrats-
prasident, Feintool
International Holding
AG, Lyss, Schweiz

Mitglied des
Verwaltungsrats,
Artemis Holding AG,
Hergiswil, Schweiz
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Name Position Mitglied | Weitere Mandate
seit
(ausgeubter a. gesetzlich zZu
Beruf) bildender Aufsichtsrat
b. vergleichbares
Gremium in- oder
auslandischer
Gesellschaft
Ulrike Kramer | Stellv. Juni 2010 | /@
Vorsitzende des
(Steuerberaterin | Aufsichtsrats
/
Wirtschaftsprifer
in)
Dr. Klaus | Mitglied des | Januar n/a
Niemann Aufsichtsrats 2021
(Diplom-
Chemiker)

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind
unter der Geschéftsanschrift der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Thura
Mark 18, 06780 Zorbig, Deutschland, erreichbar.

(b) Corporate Governance

Fir die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG als borsennotierte deutsche
Aktiengesellschaft gilt der Deutsche Corporate Governance Kodex. Sie hat gemabB
§ 161 AktG jahrlich eine Erkldrung abzugeben, in der sie offenlegt, welchen
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex sie folgt und inwieweit
sie von Empfehlungen abweicht (Entsprechenserklarung).

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG folgt iberwiegend bis auf wenige Ausnahmen
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (siehe dazu die
aktuelle Entsprechenserkldrung vom 23. September 2022, enthalten in der Erklarung
zur Unternehmensfiihrung fiir das Geschéftsjahr 2021/2022, abrufbar im Internet
unter www.verbio.de, Link "Investor Relations" und weitere Links "Corporate
Governance" und "Erkldrung zur Unternehmensfiihrung").

(©) Mitarbeiter und Beteiligung der Arbeitnehmer in der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG und dem VERBIO-Konzern

Zum 15. Marz 2023 beschéftigten die Gesellschaften des VERBIO-Konzerns weltweit
insgesamt rund 1.227 Mitarbeiter, davon rund 822 in Deutschland und rund 40 in
anderen Mitgliedstaaten.

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG unterliegt nach derzeitiger Sach- und
Rechtslage keiner Mitbestimmung auf Unternehmensebene.

In den Gesellschaften und Betrieben des VERBIO-Konzerns bestehen keine
Arbeitnehmervertretungen.

11
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3.1

3.2

WESENTLICHE ASPEKTE FUR DIE UMWANDLUNG
Wesentliche Griinde fiir die Umwandlung

Der VERBIO-Konzern hat sich in den letzten Jahren international ausgerichtet und
zukunftsgerecht aufgestellt. Die SE ist die zeitgemé&Be Rechtsform fiir ein global titiges
Unternehmen mit Heimatmarkt Europa. Die Umwandlung in eine SE ist der konsequente
Folgeschritt und Ausdruck unseres unternehmerisch gelebten Europas und unterstreicht
gleichzeitig die internationale Ausrichtung des VERBIO-Konzerns. Sowohl| die Kunden des
VERBIO-Konzerns in aller Welt als auch die zahlreichen Auslandsniederiassungen werden
mit der SE angemessen gew(rdigt und angesprochen. Hinzu kommt die Flexibilisierung der
rechtlichen Rahmenbedingungen, die die Rechtsform der SE im Vergleich zur deutschen
Aktiengesellschaft bietet. So steht es der SE frei, statt des fir deutsche Aktiengesellschaften
zwingend vorgeschriebenen dualistischen Leitungssystems mit Vorstand und Aufsichtsrat
ein monistisches Leitungssystem mit einem Verwaltungsrat zu wéahlen. Ferner kann die SE
ohne Wechsel ihrer Rechtsform und unter Wahrung ihrer Identitdt ihren Sitz in einen
anderen Mitgliedstaat verlegen. Es ist zwar derzeit nicht geplant, von diesen Méglichkeiten
Gebrauch zu machen; dennoch sieht der Vorstand es als vorteilhaft an, zumindest die
entsprechenden Optionen zu haben.

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hat mégliche Alternativen zur
formwechselnden Umwandlung der Gesellschaft in die Rechtsform der SE gepriift. Er ist zu
dem Ergebnis gelangt, dass es keine bessere Alternative gibt, um den Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktion&re zu dienen: Die SE ist die einzige supranationale Rechtsform,
die der deutschen Aktiengesellschaft vergleichbar ist und insbesondere den Fortbestand der
Borsennotierung und die Fortfithrung der bewé&hrten Corporate Governance erméglicht. Als
alternativer Weg fiir die identitdtswahrende Uberfiihrung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG in die Rechtsform der SE wére nur die SE-Griindung durch Verschmelzung mit einer
anderen Gesellschaft, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaates unterliegt, in Betracht
gekommen (vgl. Art. 2 Abs. 1, 17 ff. SE-VO). Um als Rechtstrédger bestehen zu bleiben,
misste die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG an einer solchen Verschmelzung als
aufnehmende Gesellschaft teilnehmen, um mit Wirksamwerden der Verschmelzung die
Rechtsform der SE anzunehmen (vgl. Art. 29 Abs. 1 lit. d) SE-VO). Dieser Griindungsweg
wadre aber aufwdandiger als der direkte Formwechsel der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG,
da er insbesondere die Teilnahme einer weiteren, ausldndischem Recht unterliegenden
Gesellschaft erfordert; dies ist bei der Grindung der SE durch Umwandlung nicht der Fall.
Der Formwechsel ist daher aus Sicht des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
der effizienteste Weg zur Uberfilhrung der Gesellschaft in die Rechtsform der SE.

Kosten der Umwandlung

Nach der derzeitigen Schatzung des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG werden
sich die Kosten der Umwandlung auf insgesamt bis zu maximal ca. EUR 375.000,00
belaufen.

In dieser Schatzung enthalten sind insbesondere die Kosten fiir vorbereitende MaBnahmen,
die Kosten der Prifung und Ersteliung der Werthaltigkeitsbescheinigung durch den gemah
Art. 37 Abs. 6 SE-VO gerichtlich bestellten Sachverstédndigen, die Kosten der notariellen
Beurkundung des Umwandlungsplans, die Registergebiihren, die Kosten externer Berater,
die Kosten fir erforderliche Veroffentlichungen, die Kosten fiir die Durchfithrung des
Verfahrens zur Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung, die Kosten fiir die AuBerordentliche
Hauptversammlung 2023 und die Kosten der Umstellung der Bérsennotierung von VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG Aktien auf Verbio SE Aktien.

12
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4.1

VERGLEICH DER RECHTSFORMEN DER DEUTSCHEN AKTIENGESELLSCHAFT UND
DER SE MIT SITZ IN DEUTSCHLAND SOWIE DER RECHTSSTELLUNG DER
AKTIONARE IN DER VERBIO VEREINIGTE BIOENERGIE AG UND IN DER VERBIO SE

Im Folgenden werden die wesentlichen gesetzlichen und satzungsméBigen Regelungen,
denen die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG unterliegt, den fir die kinftige Verbio SE
geltenden Regelungen vergleichend gegeniibergestellt. Im Rahmen dieser
Gegenliberstellung werden schwerpunktméaBig die Rechte der Aktionare und die Corporate
Governance erlautert.

Soweit in diesem Umwandlungsbericht die allgemein fur eine SE geltende Rechtslage
erldutert wird, ist dabei stets die SE mit Sitz in Deutschland gemeint; far SE mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat kénnen demgegenuber im Einzelnen andere Regelungen gelten.

Einfiihrung

Ahnlich der deutschen Aktiengesellschaft ist die SE gemdB Art. 1 SE-VO eine
Handelsgesellschaft mit einem in Aktien eingeteilten Grundkapital und eigener
Rechtspersonlichkeit. Die SE ist jedoch keine deutsche, sondern eine europaische
Aktiengesellschaft (Art. 1 Abs. 1 SE-VO), die ihre Rechtsgrundlagen im européischen
Gemeinschaftsrecht hat.

Priméare rechtliche Grundlage fiir die SE ist die SE-VO, die als Verordnung europdischen
Rechts in allen Mitgliedstaaten unmittelbar anwendbar ist und gegeniber nationalen
Rechtsakten Vorrang hat. Auf der Grundlage der SE-VO kénnen Gesellschaften in der
Rechtsform der SE in allen Mitgliedstaaten gegriindet werden. Eine nach den Regelungen
der SE-VO gegriindete SE ist in allen Mitgliedstaaten anzuerkennen.

Da die SE-VO jedoch nicht alle Sachverhalte abschlieBend regelt, ist eine SE in weiten
Bereichen dem nationalen Recht des Staates unterstellt, in dem sie ihren Sitz hat. Dies stellt
Art. 9 Abs. 1 SE-VO klar, der die Rechtsnormen auffiihrt, die fur eine SE gelten, und zugleich
die Hierarchie dieser Rechtsnormen regelt:

. Primar unterliegt eine SE den Bestimmungen der SE-VO (Art. 9 Abs. 1 lit. a) SE-VO)
und den Bestimmungen ihrer Satzung, soweit die SE-VO dies ausdriicklich zulasst
(Art. 9 Abs. 1 lit. b) SE-VO).

e Sofern ein Bereich nur teilweise oder gar nicht durch die SE-VO geregelt ist, unter-
liegt die SE gemaB Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) SE-VO in Bezug auf die nicht von der SE-VO
erfassten Bereiche/Aspekte

(i) den Rechtsvorschriften, die die Mitgliedstaaten in Anwendung der speziell die
SE betreffenden GemeinschaftsmaBnahmen erlassen,

(i) den Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten, die auf eine nach dem Recht des
Sitzstaates der SE gegriindete Aktiengesellschaft Anwendung finden wirden,

(iii)  den Bestimmungen ihrer Satzung unter den gleichen Voraussetzungen wie im
Falle einer nach dem Recht des Sitzstaates der SE gegriindeten
Aktiengesellschaft.

Die Verbio SE unterliegt daher primar den Regelungen der SE-VO und den Regelungen ihrer
Satzung, soweit diese aufgrund einer entsprechenden Regelungsermachtigung in der SE-
VO erlassen wurden. Soweit in Bezug auf einen bestimmten Rechtsbereich oder Aspekt dort
keine Regelung enthalten ist, finden die Vorschriften des deutschen Ausflihrungsgesetzes
zur SE-VO - des SEAG - sowie des SEBG, das in Umsetzung der SE-Richtlinie Regelungen
zur Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE enthélt, Anwendung, da die Verbio SE ihren Sitz
in Deutschland haben wird. Findet sich auch hier keine Regelung, gelten die Vorschriften,
die fur eine deutsche Aktiengesellschaft gelten wiirden - insbesondere also die Vorschriften
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4.2

des deutschen Aktiengesetzes (AktG) sowie die fir eine deutsche Aktiengesellschaft
geltenden handelsrechtlichen, steuerrechtlichen und kapitalmarktrechtlichen Vorschriften.
Soweit das deutsche Aktiengesetz die Regelung eines Sachverhalts in der Satzung zulésst,
gelten schlieBlich die auf dieser Grundlage erlassenen Satzungsregelungen der Verbio SE.

Die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer SE mit Sitz in Deutschland richtet sich entweder
nach einer zwischen der Unternehmensleitung und dem sogenannten besonderen
Verhandlungsgremium der Arbeitnehmer (BVG) getroffenen Vereinbarung, oder, falls eine
solche Vereinbarung nicht getroffen wird, nach der gesetzlichen Auffangregelung der §§ 22
ff. SEBG. Wird eine Vereinbarung getroffen, muss diese nach § 21 Abs. 6 SEBG mindestens
das gleiche AusmaB an Beteiligung der Arbeitnehmer gewdahrleisten, wie es in der
Gesellschaft besteht, die in die SE umgewandelt werden soll. Kommt die gesetzliche
Auffangregelung zur Anwendung, ist ein SE-Betriebsrat zu bilden (§§ 22 bis 33 SEBG) und
die Mitbestimmung im Aufsichtsrat in dem Umfang zu erhalten, in dem sie in der
Gesellschaft vor der Umwandlung bestanden hat (§§ 34 ff. SEBG). Vorliegend wurde eine
Vereinbarung uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE am 11. Juli 2023
abgeschlossen. Ndhere Ausfihrungen zur Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE
finden sich unter Ziffer 5.5 und Ziffer 6.1(k) dieses Umwandlungsberichts.

Allgemeine Vorschriften
(a) Grundkapital und Aktien

Nach Art. 4 Abs. 1 SE-VO lautet das Grundkapital einer SE auf Euro ("EUR"). In
diesem Punkt besteht kein Unterschied zur Aktiengesellschaft. Unterschiede
bestehen jedoch beim Mindestbetrag: Dieses betrdgt bei der Aktiengesellschaft
mindestens EUR 50.000,00 (§ 7 AktG), bei der SE hingegen mindestens
EUR 120.000,00 (Art. 4 Abs. 2 SE-VO).

Derzeit (Stand: 11. Juli 2023) betragt das Grundkapital der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG EUR 63.517.206,00. Die Hohe des Grundkapitals der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG kann sich zwischen der Unterzeichnung dieses
Umwandlungsberichts und der Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister
noch verandern, beispielsweise durch Kapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital.
Das Grundkapital der Verbio SE bei ihrer Eintragung in das Handelsregister wird
genauso hoch sein wie das Grundkapital der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zum
Zeitpunkt der Eintragung der Umwandiung in das Handelsregister (vgl. Ziffern 4.2
und 5.2 des Umwandlungsplans). Das erforderliche Mindestgrundkapital von
EUR 120.000,00, iber das eine SE gemé&B Art. 4 Abs. 2 SE-VO verfiigen muss, wird
bei der Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE jedenfalls
deutlich Giberschritten werden.

Nach Art. 5 SE-VO gelten im Ubrigen fiir das Kapital, dessen Erhalt und dessen
Anderungen sowie fiir die Aktien einer SE mit Sitz in Deutschland dieselben
Vorschriften wie fur deutsche Aktiengesellschaften. Auch die Aktien der Verbio SE
kénnen daher Nennbetragsaktien oder Stiickaktien sein. Sie kdénnen als Namens-
oder - wie im Fall der Verbio SE - als Inhaberaktien ausgegeben werden. SchlieBlich
kénnen auch bei einer SE Namensaktien vinkuliert sein und Aktien unterschiedlicher
Aktiengattungen (z.B. Stamm- und Vorzugsaktien) ausgegeben werden.

Das Grundkapital der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist derzeit (Stand: 11. Juli
2023) eingeteilt in 63.517.206 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten. Das
Grundkapital der Verbio SE wird bei ihrer Eintragung in das Handelsregister in
dieselbe Anzahi auf den Inhaber lautender Stiickaktien eingeteilt sein wie das
Grundkapital der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zum Zeitpunkt der Eintragung
der Umwandlung in das Handelsregister.
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(b) Sitz der Gesellschaft und die Moglichkeit der (grenziiberschreitenden)
Sitzverlegung

Der Sitz einer deutschen Aktiengesellschaft bestimmt sich gemaB § 5 AktG nach ihrer
Satzung (vgl. § 5 Abs. 1 AktG). Der Satzungssitz einer deutschen Aktiengesellschaft
muss dabei in Deutschland liegen, wéhrend ihre Hauptverwaltung sich auch im
Ausland befinden kann.

Auch der Sitz einer SE wird durch die Satzung bestimmt (Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-
VO i.V.m. § 5 AktG). Anders als bei der deutschen Aktiengesellschaft muss der Sitz
der SE gemaB Art. 7 Satz 1 SE-VO in einem Mitgliedstaat liegen, und zwar zwingend
in demselben Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung der SE befindet. Das
Entfallen von Satzungssitz und Hauptverwaltung einer SE auf verschiedene
Mitgliedstaaten kann zur Auflésung der SE fithren (siehe dazu Ziffer 4.10 dieses
Umwandlungsberichts). Der Satzungssitz und die Hauptverwaltung der Verbio SE
werden sich, ebenso wie bei der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, in Deutschland
befinden.

Um den (Satzungs-)Sitz innerhalb Deutschlands zu verlegen, muss die
Hauptversammlung der SE einen entsprechenden satzungsdndernden Beschluss
fassen (Art. 9 Abs. 1 lit. ) ii) SE-VO i.V.m. §§ 179 ff., 45 AktG). Dies entspricht der
Rechtslage bei der deutschen Aktiengesellschaft.

Eine SE kann ihren Satzungssitz nach dem in Art. 8 SE-VO vorgegebenen Verfahren
auch in einen anderen Mitgliedstaat der EU oder des ubrigen EWR verlegen, ohne
dass dies zur Auflésung oder zur Griindung einer neuen juristischen Person fihrt.
Danach erfordert die grenziiberschreitende Sitzverlegung der SE ebenfalls einen
satzungsandernden Beschluss der Hauptversammlung. Fiir diesen Fall bestimmt § 12
Abs. 1 SEAG, dass Aktionéren, die gegen den Sitzverlegungsbeschluss Widerspruch
zur Niederschrift erkldren, der Erwerb ihrer Aktien gegen eine angemessene
Barabfindung anzubieten ist. Soweit die SE-VO bzw. die nationalen
Ausfiihrungsgesetze zu SE-VO und SE-Richtlinie keine speziellen Regelungen
enthalten, ist auf eine SE das Recht anwendbar, das fiir nach dem Recht ihres
Sitzstaates gegriindete Aktiengesellschaften gilt (siehe dazu schon Ziffer 4.1). Eine
grenziiberschreitende Sitzverlegung der SE fiihrt daher zu einer Anderung des fur
die SE maBgeblichen nationalen Aktienrechts, was auch inhaltliche Anderungen und
Auswirkungen auf die Rechtsstellung von Aktion&ren nach sich ziehen kann.

(c) Firma

Nach § 4 AktG muss die Firma einer deutschen Aktiengesellschaft die Bezeichnung
"Aktiengesellschaft" oder eine allgemein verstandliche Abkirzung dieser
Bezeichnung enthalten (z.B. "AG").

Im Unterschied dazu muss eine SE ihrer Firma zwingend den Zusatz "SE" voran oder
nachstellen (Art. 11 Abs. 1 SE-VO).

Infolge der Umwandlung wird die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ihre Firma von
"VERBIO Vereinigte BioEnergie AG" in "Verbio SE" é&ndern (Ziffer 3.3 des
Umwandlungsplans und § 1 Abs. (1) der Satzung der Verbio SE).

Die darin enthaltene Verkiirzung gegeniiber der bisherigen Firma ("Verbio" statt
"VERBIO Vereinigte BioEnergie") erfolgt nicht aufgrund rechtlicher Erfordernisse,
sondern wird nur anlésslich des Formwechsels vorgenommen, damit die Firma im
internationalen Kontext einfacher verstandlich ist.
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4.3

4.4

(d) Kapitalmarktrecht

Die Vorschriften des Gesetzes (ber den Wertpapierhandel (WpHG) und die
Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014) werden auch nach der Umwandlung
weiterhin auf die Gesellschaft Anwendung finden. Unter anderem sind daher auch fiir
die Verbio SE die Regelungen ber die Insideriiberwachung sowie zu
Mitteilungspflichten Gber Stimmrechte anwendbar. Auch die Vorschriften des WpHG
Uber den Verlust von Aktionérsrechten bei Verletzung von Mitteilungspflichten gelten
fur die Verbio SE ebenso wie fur die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Durch die
Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE ergeben sich
insoweit keine Anderungen.

Auch im Ubrigen unterliegt die Verbio SE denselben kapitalmarktrechtlichen
Vorschriften, die bereits vor der Umwandlung fiir die VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG gelten; dazu zéhlen insbesondere das Wertpapierprospektgesetz (WpPG) und
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG).

Griindungsvorschriften

Die Griindung einer deutschen Aktiengesellschaft unterliegt unmittelbar den Vorschriften
der §§ 23 ff. AktG.

Nimmt eine Gesellschaft durch Umwandlung (Formwechsel) die Rechtsform der
Aktiengesellschaft an, gelten primér die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes (UmwG),
insbesondere die Vorschriften (iber den Formwechsel (§§ 190 ff. UmwG), und erginzend
einige der Griindungsvorschriften des Aktiengesetzes.

Die Grindung einer SE erfolgt gemaB Art. 15 Abs. 1 SE-VO, vorbehaltlich der eigenen
Regelungen der SE-VO, nach dem fur Aktiengeselischaften geltenden Recht des Staates, in
dem die SE ihren Sitz begriindet. Auf die Griindung der Verbio SE durch Umwandlung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG finden daher ergénzend zu den Vorschriften der Art. 2
Abs. 4 und Art. 37 SE-VO grundsatzlich umwandlungsrechtliche Vorschriften sowie
Grindungsvorschriften des deutschen Aktienrechts Anwendung, die durch die SE-
spezifischen Vorschriften jedoch teilweise modifiziert bzw. verdrdngt werden (zu den
Einzelheiten der Griindung der Verbio SE durch Umwandlung siehe auch die Ausfiihrungen
unter Ziffer 5 sowie die Erlduterungen zum Umwandlungsplan unter Ziffer 6 dieses
Umwandlungsberichts).

Kapitalaufbringung und -erhaltung; Gleichbehandlung der Aktionire

Uber Art. 5 SE-VO ist auf eine SE, die ihren Sitz in Deutschland hat, das fiir deutsche
Aktiengesellschaften geltende Recht anwendbar, das die Erhaltung des Kapitals und
sonstige Anderungen des Kapitals betrifft. Die Verbio SE unterliegt somit den gleichen
Vorschriften zur Kapitalerhaltung wie schon die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Hiervon erfasst sind insbesondere der nur unter bestimmten Voraussetzungen zuldssige
Erwerb eigener Aktien (8§ 71 ff. AktG), das Verbot der Zeichnung eigener Aktien (§ 56
AktG), das Verbot der Einlagenriickgewéhr (§ 57 AktG), Regelungen zur Verwendung des
Jahresuberschusses, zur Ricklagenbildung und Gewinnverwendung (§ 58 ff. AktG) und zur
Zulassigkeit von Abschlagszahlungen auf den Bilanzgewinn (§ 59 AktG).

Ferner gilt Gber Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii) SE-VO der Grundsatz der Gleichbehandlung der
Aktiondre (§ 53a AktG) fur die SE mit Sitz in Deutschland gleichermaBen wie fiir die
deutsche Aktiengesellschaft, so dass es auch diesbeziiglich durch die Umwandlung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE nicht zu Verdnderungen kommt.
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4.5 Verfassung der Gesellschaft: WahIméglichkeit zwischen dualistischem und
monistischem System

Eine Besonderheit der SE gegeniiber der deutschen Aktiengesellschaft besteht darin, dass
hinsichtlich der Unternehmensverfassung zwischen dem sogenannten dualistischen System
und dem sogenannten monistischen System gewahlt werden kann:

Aus den §§ 76 ff., 95 ff. und 118 ff. AktG geht hervor, dass eine deutsche Aktiengesellschaft
die Gesellschaftsorgane Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammiung hat. Dabei leitet der
Vorstand die Aktiengesellschaft und fiihrt ihre Geschéfte und der Aufsichtsrat Gberwacht die
Geschéftsfihrung. Diese Verfassung mit einem Geschéftsleitungs- und einem
Uberwachungsorgan wird als dualistisches System bezeichnet. Die
Unternehmensverfassung der deutschen Aktiengesellschaft unterliegt zwingend dem
dualistischen System, eine Wahimoglichkeit besteht diesbezlglich nicht.

Fiir die SE besteht demgegeniiber die Méglichkeit, anstelle des dualistischen Systems das
sogenannte monistische System zu wahlen. Beim monistischen System existiert neben der
Hauptversammlung lediglich ein Organ, das Geschéftsleitung und Uberwachung auf sich
vereinigt.

Wahrend das dualistische System bei der SE neben der Hauptversammlung ein
"Leitungsorgan" (entspricht dem Vorstand der deutschen Aktiengesellschaft) und ein
"Aufsichtsorgan" (entspricht dem Aufsichtsrat der deutschen Aktiengesellschaft) vorsieht,
besteht im monistischen System neben der Hauptversammlung ein "Verwaltungsorgan” (bei
der SE mit Sitz in Deutschland gemdB § 20 SEAG als "Verwaltungsrat" bezeichnet). Das
Verwaltungsorgan leitet die Gesellschaft, bestimmt die Grundlinien ihrer Tatigkeit und
iberwacht deren Umsetzung, vgl. Art. 43 Abs. 1 SE-VO und die fiir monistische SE mit Sitz
in Deutschland geltende Regelung in § 22 Abs. 1 SEAG.

Fir die Verbio SE ist in § 6 ihrer Satzung die Beibehaltung des dualistischen Systems
vorgesehen, d.h. es wird weiterhin einen Vorstand als Leitungsorgan und einen Aufsichtsrat
als Aufsichtsorgan geben. Obwohl die Umwandlung somit nicht zu einem grundsatzlichen
Wechsel in der Unternehmensverfassung der Gesellschaft fiihrt, kommt es doch zu einigen
Anderungen im Detail; auf die wesentlichen Anderungen wird nachfolgend unter Ziffern
4.5(a) und 4.5(b) dieses Umwandlungsberichts eingegangen.

Beziiglich der verwendeten Terminologie ist zur Klarstellung Folgendes anzumerken: Die
SE-VO bezeichnet das geschéftsfihrende Organ im dualistischen System als
“"Leitungsorgan” (vgl. Art. 38 lit. b) und Art. 39 Abs. 1 SE-VO) und das fir die Uberwachung
zustandige Organ als "Aufsichtsorgan” (vgl. Art. 38 lit. b) und Art. 40 Abs. 1 SE-VO). Das
Leitungsorgan der Verbio SE wird gemé&B § 6 der Satzung der Verbio SE zur Vermeidung
von Missverstandnissen weiterhin als "Vorstand" bezeichnet und das Aufsichtsorgan als
"Aufsichtsrat”. Zwecks einheitlicher Terminologie wird nachfolgend das Leitungsorgan der
SE allgemein auch als "Vorstand" und das Aufsichtsorgan der SE auch als "Aufsichtsrat"
bezeichnet.

(a) Leitungsorgan (Vorstand)
(i) Leitung der Gesellschaft

GemaB Art. 39 Abs. 1 SE-VO fiihrt das Leitungsorgan (also der Vorstand) der
Verbio SE die Geschéafte der Gesellschaft in eigener Verantwortung. Dies
entspricht inhaltlich der Regelung in § 76 Abs. 1 AktG fir den Vorstand der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, so dass sich durch die Umwandlung in
Bezug auf die Unternehmensleitung keine Anderungen ergeben.
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Geschiftsfiihrung

Ebenso wie in der deutschen Aktiengesellschaft gilt auch in der SE mit Sitz in
Deutschland der Grundsatz der gemeinschaftlichen Geschéftsfithrung durch
samtliche Vorstandsmitglieder. In beiden Rechtsformen kann die Satzung
oder die Geschéftsordnung fur den Vorstand hiervon zwar Abweichendes
bestimmen. Nicht bestimmt werden kann jedoch, dass ein oder mehrere
Vorstandsmitglieder Meinungsverschiedenheiten im Vorstand gegen die
Mehrheit seiner Mitglieder entscheiden (vgl. hierzu § 77 Abs. 1 AktG, der bei
der SE mit Sitz in Deutschland iiber die Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii)
SE-VO anwendbar ist). Méglich ist demgegeniiber, einem Vorstandsmitglied
(in der Regel dem Vorsitzenden) ein Vetorecht zu gewéhren, also das Recht,
eine Entscheidung zu blockieren. Die Satzung der Verbio SE sieht in
Fortfihrung der bisherigen Regelungen bei der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG jedoch kein Vetorecht fiir den Vorsitzenden oder ein anderes Mitglied des
Vorstands vor.

Sofern die Satzung nichts Abweichendes regelt, ist der Vorstand einer SE
beschlussfdahig, wenn mindestens die Hélfte der Mitglieder des Vorstands
anwesend oder vertreten ist (Art. 50 Abs. 1 lit. a) SE-VO). Die
Beschlussfassung setzt grundsatzlich die Mehrheit der anwesenden oder
vertretenen Mitglieder voraus (Art. 50 Abs. 1 lit. b) SE-VO). Bei
Stimmengleichheit gibt bei der SE - sofern die Satzung hiervon nicht abweicht
~die Stimme des Vorstandsvorsitzenden den Ausschlag (Art. 50 Abs. 2 Satz 1
SE-VO). Im Ergebnis besteht damit kein Unterschied zur Beschlussfassung
des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG: Die Geschéftsordnung
des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sieht ebenfalls vor, dass
die Stimme des Vorstandsvorsitzenden bei  Stimmengleichheit
ausschlaggebend ist. Da das ausschlaggebende Stimmrecht in der Satzung
der Verbio SE nicht ausgeschlossen wird, wird die Stimme des
Vorstandsvorsitzenden nach der Umwandlung in die SE bei Stimmengleichheit
im Vorstand auch weiterhin den Ausschlag geben.

Vertretung der Gesellschaft

GemadB § 78 Abs. 1 und Abs. 2 AktG wird eine deutsche Aktiengesellschaft
grundsatzlich vom Vorstand gerichtlich und auBergerichtlich vertreten; eine
Ausnahme gilt fur die Vertretung der Gesellschaft gegeniiber
Vorstandsmitgliedern, die gemaB § 112 AktG durch den Aufsichtsrat erfolgt.

Die Vertretung der Aktiengesellschaft durch den Vorstand erfolgt
grundsatzlich durch alle Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich, wenn die
Satzung nichts anderes bestimmt (§ 78 Abs. 2 AktG). Die Satzung der
Aktiengeselischaft kann bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein
oder in Gemeinschaft mit einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft
befugt sind (§ 78 Abs. 3 Satz 1 AktG).

Fur die Verbio SE als SE mit Sitz in Deutschland gelten diese Regelungen (iber
die Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii) bzw. iii) SE-VO entsprechend.

Die Satzung der Verbio SE sieht in § 8 Abs. 1 vor, dass die Gesellschaft
grundsétzlich durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinschaftlich mit einem Prokuristen vertreten wird. Der
Aufsichtsrat kann jedoch bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder
alleinvertretungsberechtigt sind. GemaRB § 8 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE
kann der Aufsichtsrat einzelnen oder allen Mitgliedern des Vorstands
gestatten, Rechtsgeschéafte im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter
eines Dritten vorzunehmen (Befreiung von den Beschrénkungen des § 181 Alt.
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2 BGB). Diese Regelungen in der Satzung der Verbio SE entsprechen den
Regelungen in § 7 Abs. 1 und Abs. 2 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG. Infolge der Umwandlung in die Rechtsform der SE ergeben
sich daher diesbeziiglich keine Anderungen. Nicht in die Satzung der Verbio
SE iibernommen werden soll die Regelung in § 7 Abs. 3 der Satzung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, da diese sich inhaltlich weitgehend mit § 7
Abs. 2 der Satzung tberschneidet.

GroBe und Zusammensetzung des Vorstands

Nach § 76 Abs. 2 Satz 2 AktG hat der Vorstand bei einer deutschen
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von mehr als drei Millionen Euro
aus mindestens zwei Personen zu bestehen, es sei denn, die Satzung
bestimmt, dass der Vorstand aus einer Person besteht.

Auch der Vorstand einer in Deutschland ansdssigen SE mit einem
Grundkapital von mehr als drei Millionen Euro besteht aus mindestens zwei
Personen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt (Art. 39 Abs. 4 Satz 2
SE-VO i.V.m. § 16 Abs. 1 Satz 1 SEAG). Eine anderslautende
Satzungsbestimmung ist dann nicht méglich, wenn § 38 Abs. 2 Satz 2 SEBG
Anwendung findet. Diese Regelung sieht vor, dass der Vorstand aus
mindestens zwei Mitgliedern zu bestehen hat, von denen eines fiir den Bereich
Arbeit und Soziales zustdndig ist. Sie ist anwendbar, wenn die SE aus einer
Aktiengesellschaft hervorgeht, in deren Aufsichtsrat eine
Arbeitnehmermitbestimmung bestand, oder wenn die Vereinbarung tber die
Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE ihre Anwendung vorsieht. Beides ist
vorliegend nicht der Fall, so dass die Regelung in der Verbio SE Anwendung
finden wird.

§ 7 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE sieht, wie bereits § 6 Abs. 1 der Satzung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, vor, dass der Vorstand aus mindestens
zwei Personen besteht und die Bestimmung der Zahl der Vorstandsmitglieder
im Ubrigen dem Aufsichtsrat obliegt. Es ergeben sich daher durch die
Umwandlung insoweit keine Anderungen.

Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder; Amtszeit

Der Aufsichtsrat einer deutschen Aktiengesellschaft bestellt gemaB § 84
Abs. 1 AktG die Vorstandsmitglieder fir hochstens finf Jahre. Eine
wiederholte Bestellung oder Verldngerung der Amtszeit ist, jeweils fir
héchstens funf Jahre, zuldssig. Die Bestellung zum Vorstandsmitglied kann
gemaB § 84 Abs. 3 AktG durch den Aufsichtsrat widerrufen werden, wenn ein
wichtiger Grund vorliegt.

Auch die Mitglieder des Vorstands einer SE werden vom Aufsichtsrat bestellt
und abberufen (Art. 39 Abs. 2 SE-VO). Abweichend von den fur die
Aktiengesellschaft geltenden Regelungen bestimmt Art. 46 Abs. 1 SE-VO fir
die SE, dass Organmitglieder der SE - also auch Mitglieder des Vorstands -
fur einen in der Satzung bestimmten Zeitraum bestellt werden, der jedoch
sechs Jahre nicht Giberschreiten darf. Wiederbestellungen sind gemé&B Art. 46
Abs. 2 SE-VO vorbehaltlich in der Satzung festgelegter Einschrédnkungen
zulassig. Im Ubrigen gilt fiir eine SE mit Sitz in Deutschland Gber die
Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO das deutsche Aktienrecht.

Die Mitglieder des Vorstands der Verbio SE werden folglich vom Aufsichtsrat
der Verbio SE bestellt und abberufen. Es besteht daher in der Sache kein
Unterschied zur VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. § 7 Abs. 4 der Satzung der
Verbio SE sieht ausdriicklich vor, dass Vorstandsmitglieder fiir eine Amtszeit
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von hochstens fUnf Jahren bestellt werden und ein- oder mehrmalige
Wiederbestellungen zuldssig sind. Die Regelung entspricht damit den
gesetzlichen Vorgaben fir die Aktiengesellschaft, so dass sich infolge der
Umwandlung diesbeziiglich keine inhaltlichen Anderungen ergeben.

Die Méglichkeiten zum Widerruf der Bestellung eines Vorstandsmitglieds einer
Aktiengesellschaft gem&B § 84 Abs. 3 AktG (Widerruf auf Wunsch des
Vorstandsmitglieds wegen  Mutterschutz, Elternzeit, Pflege eines
Familienangehdrigen oder Krankheit) und § 84 Abs. 4 AktG (Widerruf aus
wichtigem Grund) sind lber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii) SE-VO
auch in Bezug auf Vorstandsmitglieder einer SE anwendbar.

Grundsétze fiir die Vergiitung der Vorstandsmitglieder,
Wettbewerbsverbot und Kreditgewahrung an Vorstandsmitglieder

Im Hinblick auf Vergiitung, Kreditgewdhrung und Wettbewerbsverbot gelten
fur den Vorstand der Verbio SE dieselben Regelungen wie fiir den Vorstand
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Die fiir eine deutsche
Aktiengesellschaft geltenden §§ 87 ff. AktG sind iber die Verweisung in Art.
9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO auch auf eine SE mit Sitz in Deutschland anwendbar.

Berichte an den Aufsichtsrat

Die Berichtspflichten des Vorstands einer SE gegeniiber dem Aufsichtsrat sind
dhnlich ausgestaltet wie die Berichtspflichten des Vorstands einer
Aktiengesellschaft gegeniiber deren Aufsichtsrat.

GemaB § 90 Abs. 1 Satz 1 AktG hat der Vorstand einer deutschen
Aktiengesellschaft dem Aufsichtsrat (iber Folgendes zu berichten:

. die beabsichtigte Geschaftspolitik und andere grundsatzliche Fragen
der Unternehmensplanung (insbesondere die Finanz-, Investitions-
und Personalplanung), wobei auf Abweichungen der tatséchlichen
Entwicklung von friiher berichteten Zielen unter Angabe von Griinden
einzugehen ist;

. die Rentabilitdt der Gesellschaft, insbesondere die Rentabilitit des
Eigenkapitals;

° den Gang der Geschéfte, insbesondere den Umsatz, und die Lage der
Gesellschaft;

. Geschafte, die fiir die Rentabilitat oder Liquiditdt der Gesellschaft von
erheblicher Bedeutung sein kdnnen.

Ist die Gesellschaft Mutterunternehmen im Sinne des § 290 Abs. 1, Abs. 2 des
Handelsgesetzbuches (HGB), so hat der Bericht auch auf Tochterunternehmen
und auf Gemeinschaftsunternehmen im Sinne des § 310 Abs. 1 HGB
einzugehen (§ 90 Abs. 1 Satz 2 AktG). Die Berichte sind jeweils turnusmaBig
zu erstatten (vgl. § 90 Abs. 2 AktG).

AuBerdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats aus sonstigen wichtigen
Anldssen zu berichten, wobei als wichtiger Anlass auch ein dem Vorstand
bekannt gewordener geschéftlicher Vorgang bei einem verbundenen
Unternehmen anzusehen ist, der auf die Lage der Gesellschaft von
erheblichem Einfluss sein kann (vgl. § 90 Abs. 1 Satz 3 AktG).

Dariiber hinaus kann der Aufsichtsrat der Aktiengesellschaft geméaB § 90
Abs. 3 AktG vom Vorstand jederzeit einen Bericht {iber Angelegenheiten der
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Gesellschaft, tber ihre rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen sowie (iber geschéftliche Vorgénge bei diesen
Unternehmen, die auf die Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein
kénnen, verlangen. Einen solchen Bericht kann auch ein einzelnes
Aufsichtsratsmitglied verlangen, jedoch nur an den Aufsichtsrat als Gremium.

Samtliche Berichte des Vorstands missen den Grundsédtzen einer
gewissenhaften und getreuen Rechenschaft entsprechen. Sie sind mdglichst
rechtzeitig und in der Regel in Textform zu erstatten (§ 90 Abs. 4 AktG). Jedes
Aufsichtsratsmitglied hat das Recht, von den Berichten Kenntnis zu nehmen
(8§ 90 Abs. 5 Satz 1 AktG).

Die Berichtspflichten des Vorstands gegeniiber dem Aufsichtsrat einer SE mit
Sitz in Deutschland sind &hnlich ausgestaltet. Nach Art. 41 Abs. 1 SE-VO
unterrichtet der Vorstand der SE den Aufsichtsrat grundsatzlich alle drei
Monate Uber den Gang der Geschafte der SE und deren voraussichtliche
Entwicklung. Neben dieser regelméBigen Unterrichtung teilt der Vorstand dem
Aufsichtsrat rechtzeitig alle Informationen tber Ereignisse mit, die sich auf die
Lage der SE spiirbar auswirken kdnnen (Art. 41 Abs. 2 SE-VO).

Der Aufsichtsrat der SE kann vom Vorstand ferner jegliche Information
verlangen, die fiir die Ausiibung seiner Kontrolle erforderiich ist (Art. 41 Abs.
3 Satz 1 SE-VO). In § 18 SEAG ist fir die SE mit Sitz in Deutschland in
Ergénzung des Art. 41 Abs. 3 SE-VO bestimmt, dass auch jedes Mitglied des
Aufsichtsrats jegliche Information vom Vorstand verlangen kann, jedoch nur
an den Aufsichtsrat als Gremium. Der Aufsichtsrat kann nach Art. 41 Abs. 4
SE-VO alle zur Erfiillung seiner Aufgaben erforderlichen Uberpriifungen
vornehmen oder vornehmen lassen. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann von
allen Informationen Kenntnis nehmen, die dem Aufsichtsrat Ubermittelt
werden (vgl. Art. 41 Abs. 5 SE-VO).

Der Vergleich der Regelungen im deutschen Aktienrecht mit den die SE mit
Sitz in Deutschland betreffenden Regelungen ergibt in der Sache keine
erheblichen Abweichungen. Der Umfang der Berichtspflichten des Vorstands
der Verbio SE entspricht daher inhaltlich dem der Berichtspflichten des
Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, so dass die Umwandlung
nicht zu wesentlichen Anderungen fiihrt.

Vorstandspflichten bei Verlust, Uberschuldung oder
Zahlungsunfédhigkeit

Die in § 92 AktG geregelten Vorstandspflichten bei Verlust, Uberschuldung
und Zahlungsunfihigkeit einer deutschen Aktiengeselischaft gelten aufgrund
der Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO auch fiir den Vorstand einer
SE mit Sitz in Deutschland. Daher ergeben sich diesbeziiglich keine
Unterschiede durch die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG in die Verbio SE.

Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit

Nach § 93 Abs. 2 AktG sind Mitglieder des Vorstands einer deutschen
Aktiengesellschaft, die ihre Pflichten verletzen, der Gesellschaft als
Gesamtschuldner zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflichtet.
GemaB § 93 Abs. 1 Satz 1 AktG haben die Vorstandsmitglieder bei ihrer
Geschaftsfuhrung die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften
Geschéftsleiters anzuwenden. Eine Pflichtverletzung liegt jedoch dann nicht
vor, wenn das Vorstandsmitglied bei einer unternehmerischen Entscheidung
verniinftigerweise annehmen durfte, auf der Grundlage angemessener
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Information zum Wohle der Gesellschaft zu handeln (§ 93 Abs. 1 Satz 2 AktG;
diese Regelung ist auch unter der Bezeichnung "Business Judgement Rule"
bekannt). Vorstandsmitglieder unterliegen zudem der Pflicht zur
Verschwiegenheit (§ 93 Abs. 1 Satz 3 AktG). § 93 Abs. 4 AktG enthélt
Regelungen zum Ausschiuss der Ersatzpflicht bei Handeln aufgrund eines
gesetzmaBigen Beschlusses der Hauptversammlung und zum Vergleich tber
und Verzicht auf Ersatzanspriiche.

Fur die Mitglieder des Vorstands einer SE mit Sitz in Deutschland gilt
Entsprechendes lber die Verweisung des Art. 51 SE-VO: GemaB Art. 51 SE-
VO haften die Mitglieder des Vorstands einer SE geméaB den im Sitzstaat der
SE fur Aktiengesellschaften maBgeblichen Rechtsvorschriften fiir den Schaden,
welcher der SE durch Verletzung der ihnen bei Ausiibung des Amtes
obliegenden gesetzlichen, satzungsmé&Bigen oder sonstigen Pflichten entsteht.
Die beschriebenen Vorgaben des § 93 AktG gelten daher im Grundsatz auch
fir eine SE mit Sitz in Deutschland. Fir die Verschwiegenheit der
Organmitglieder einer SE - einschlieBlich der Mitglieder ihres Vorstands - gilt
die spezielle Regelung des Art. 49 SE-VO. Danach diirfen Mitglieder des
Vorstands der SE Informationen tber die SE, die im Falle ihrer Verbreitung
den Interessen der Gesellschaft schaden kénnten, auch nach Ausscheiden aus
dem Amt nicht weitergeben; dies gilt jedoch in den Féllen nicht, in denen eine
solche Informationsweitergabe nach den Bestimmungen des fiir
Aktiengesellschaften geltenden einzelstaatlichen Rechts vorgeschrieben oder
zulassig ist oder im &ffentlichen Interesse liegt. Die Regelung entspricht im
Ergebnis weitgehend § 93 Abs. 1 Satz 3 AktG.

Die Vorgaben fiir die Verantwortlichkeit des Vorstands in der Verbio SE
entsprechen daher den Vorgaben fiir die Verantwortlichkeit des Vorstands in
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

(x) Haftung wegen Nutzung des Einflusses auf die Gesellschaft

Nach § 117 AktG kann sich schadensersatzpflichtig machen, wer ein Mitglied
des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen
Handlungsbevollmachtigten einer Aktiengesellschaft unter vorsatzlicher
Nutzung seines Einflusses auf die Gesellschaft dazu bestimmt, zum Schaden
der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln. Dieses Verbot greift in
gleicher Weise bei der SE mit Sitz in Deutschland (vgl. Art. 51 bzw. 9 Abs. 1
lit. ¢) ii) SE-VO i.V.m. § 117 AktG), so dass sich auch diesbeziiglich durch die
Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE keine
Anderungen ergeben.

(b) Aufsichtsorgan (Aufsichtsrat)
(i) Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats

Hauptaufgabe des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft ist die
Uberwachung der Geschéftsfihrung (§ 111 Abs. 1 AktG). Dem Aufsichtsrat
selbst darf die Geschéftsfuhrung nicht tibertragen werden (§ 111 Abs. 4 Satz
1 AktG).

Dem entspricht die Regelung in Art. 40 Abs. 1 SE-VO, nach der der
Aufsichtsrat der dualistischen SE die Fiilhrung der Geschéfte durch den
Vorstand Uberwacht, selbst aber nicht berechtigt ist, die Geschéfte zu fiihren.
Der Aufsichtsrat der Verbio SE wird daher ebenso wie der Aufsichtsrat der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG fiir die Uberwachung der Geschaftsfihrung
zustandig sein, die Geschéfte aber nicht selbst fiihren.
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Bestimmte Geschéfte sollen jedoch sowohl der Vorstand einer deutschen
Aktiengesellschaft als auch der Vorstand einer SE nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vornehmen dirfen. Bei der Aktiengesellschaft ist diesbeziiglich
vorgesehen, dass die Satzung oder der Aufsichtsrat zu bestimmen hat, dass
bestimmte Arten von Geschéaften nur mit seiner Zustimmung vorgenommen
werden durfen (§ 111 Abs. 4 Satz 2 AktG). Zustimmungsbedirftige Geschéfte
kénnen daher in der Satzung der Aktiengesellschaft festgelegt werden,
zwingend ist dies aber nicht. Bei der SE muss die Satzung hingegen gemaB
Art. 48 Abs. 1 SE-VO die Arten von Geschéaften auffihren, fur die der
Aufsichtsrat dem Vorstand seine Zustimmung erteilen muss. Neben den in der
Satzung festgelegten Geschéaften kann der Aufsichtsrat einer SE mit Sitz in
Deutschland gemé&B Art. 48 Abs. 1 Satz 2 SE-VO i.V.m. § 19 SEAG jedoch,
ebenso wie der Aufsichtsrat einer deutschen Aktiengesellschaft, noch weitere
Geschéfte festlegen, die seiner Zustimmung bedirfen.

Die Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sieht dementsprechend in
§ 8 lediglich vor, dass der Aufsichtsrat durch Beschluss oder in der
Geschaftsordnung fiir den Vorstand Geschéfte festzulegen hat, die nur mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden diirfen; die Satzung
selbst legt jedoch keine zustimmungsbedurftigen Geschéfte fest. Die Satzung
der Verbio SE enthdlt demgegeniiber in § 9 Abs. 1 einen Katalog von
Geschéaften, die der Vorstand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats
vornehmen darf. Dariiber hinaus kann der Aufsichtsrat der Verbio SE weitere
Geschéfte festlegen, die seiner Zustimmung bediirfen.

Verweigert der Aufsichtsrat einer deutschen Aktiengesellschaft die Erteilung
der Zustimmung zu Geschéften, fiir die ein Zustimmungsvorbehalt festgelegt
wurde, kann der Vorstand verlangen, dass die Hauptversammlung Gber die
Zustimmung beschlieBt (§ 111 Abs. 4 S&tze 3 bis 5 AktG). Diese Regelung gilt
nach (berwiegender Ansicht in der juristischen Fachliteratur lber die
Verweisung des Art. 52 Unterabsatz 2 SE-VO auch fiir die SE mit Sitz in
Deutschland, so dass sich auch diesbeziglich durch die Umwandlung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE keine Anderungen ergeben.

Ferner ist bei einer deutschen Aktiengesellschaft ausnahmsweise der
Aufsichtsrat verpflichtet, die Hauptversammlung einzuberufen, wenn das
Wohl der Gesellschaft es erfordert (§ 111 Abs. 3 Satz 1 AktG). Diese Regelung
gilt Gber Art. 54 Abs. 2 SE-VO auch fur die SE, so dass sich durch die
Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE
diesbeziiglich keine Anderung ergibt.

GemaB § 111 Abs. 6 AktG gilt fur die Mitglieder des Aufsichtsrats einer
deutschen Aktiengesellschaft der Grundsatz der personlichen
Amtswahrnehmung. Eine Wahrnehmung der Aufgaben der
Aufsichtsratsmitglieder durch andere Personen - erfasst sind hierbei auch
andere Mitglieder des Aufsichtsrats — ist nicht zuldssig. Gleiches gilt Uber die
Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO fiir die SE mit Sitz in Deutschland.

Sowohl! in der deutschen Aktiengesellschaft als auch in der SE sind dem
Aufsichtsrat Priifungsrechte eingerdumt, die ihm die Wahrnehmung seiner
Uberwachungsaufgabe ermdglichen sollen. Fir den Aufsichtsrat einer
Aktiengesellschaft sieht das Gesetz dementsprechend Einsichts- und
Prifungsrechte in Bezug auf Biicher und Schriften der Gesellschaft sowie
Vermdgensgegenstdnde - namentlich die Gesellschaftskasse und Bestdande an
Wertpapieren und Waren - vor (§ 111 Abs. 2 Satz 1 AktG). Der Aufsichtsrat
der Aktiengesellschaft kann mit der Wahrnehmung dieser Rechte auch
einzelne seiner Mitglieder oder fir bestimmte Aufgaben Sachverstandige
beauftragen (§ 111 Abs. 2 Satz 2 AktG). Auch fiir den Aufsichtsrat einer SE
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ist in Art. 41 Abs. 4 SE-VO bestimmt, dass er alle zur Erfiillung seiner
Aufgaben erforderlichen Uberpriifungen selbst vornehmen oder vornehmen
lassen kann, so dass inhaltlich keine wesentlichen Unterschiede zwischen den
Prifungsrechten des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und
den Prifungsrechten des Aufsichtsrats der Verbio SE bestehen.

GemdB § 111 Abs. 5 AktG hat der Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft, die
entweder bérsennotiert ist oder der Mitbestimmung der Arbeitnehmer im
Aufsichtsrat unterliegt, ZielgréBen fiir den Frauenanteil in Vorstand und
Aufsichtsrat festzulegen. Die Regelung gilt (iber die Verweisung in Art. 9
Abs. 1 lit. c) ii) SE-VO auch fiir den Aufsichtsrat einer SE mit Sitz in
Deutschland, so dass sich auch diesbezuglich durch die Umwandlung keine
Anderung ergeben.

Vertretung der Gesellschaft gegeniiber Vorstandsmitgliedern

Gegenlber Mitgliedern des Vorstands obliegt die gerichtliche und
auBergerichtliche Vertretung der deutschen Aktiengesellschaft dem
Aufsichtsrat (§ 112 AktG). Dies gilt Gber die Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. )
ii) SE-VO auch fiir die SE mit Sitz in Deutschland, so dass die Umwandlung
von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE diesbeziiglich nicht
zu Anderungen fiihrt.

GroBe und Zusammensetzung

Die GroBe des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft richtet sich
grundsatzlich nach § 95 AktG. Danach besteht der Aufsichtsrat einer
Aktiengesellschaft aus drei Mitgliedern, wenn die Satzung der
Aktiengesellschaft keine héhere Zahl festlegt. Fiir die GréBe des Aufsichtsrats
einer Aktiengesellschaft, die - wie die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG -
keiner Arbeitnehmermitbestimmung unterliegt, gelten keine weiteren
gesetzlichen  Anforderungen. Abhdngig vom Grundkapital der
Aktiengesellschaft gelten gemé&B § 95 Satz 4 AktG bestimmte Hoéchstgrenzen
fur die Anzahl der Aufsichtsratsmitglieder: Die Héchstzahl betragt bei
Gesellschaften mit einem Grundkapital bis zu EUR 1.500.000,00 neun, von
mehr als EUR 1.500.000,00 fiinfzehn und von mehr als EUR 10.000.000,00
einundzwanzig.

GemaB § 96 Abs. 1 AktG setzt sich der Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft,
die - wie die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG - keiner
Arbeitnehmermitbestimmung unterliegt, nur aus Aufsichtsratsmitgliedern der
Aktiondre zusammen.

Art. 40 Abs. 3 SE-VO sieht vor, dass die Anzahl der Mitglieder des
Aufsichtsrats einer SE durch die Satzung bestimmt wird. Zu beachten sind
dabei im Fall einer SE mit Sitz in Deutschland die Vorgaben des § 17 Abs. 1
SEAG i.V.m. Art. 40 Abs. 3 Satz 2 SE-VO, die den oben beschriebenen
Vorgaben des § 95 AktG inhaltlich entsprechen.

Andere Vorgaben kénnen sich aus den gesetzlichen Auffangregelungen der
8§ 34 ff. SEBG oder einer Vereinbarung lber die Beteiligung der Arbeitnehmer
ergeben, wenn die SE einer Mitbestimmung der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat
unterliegt. Da die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG aber nicht uber einen
mitbestimmten Aufsichtsrat verfiigt und dementsprechend auch die
Vereinbarung uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE, die am
11. Juli 2023 abgeschlossen wurde, keine Mitbestimmung im Aufsichtsrat der
Verbio SE vorsieht, setzt sich auch der Aufsichtsrat der Verbio SE nur aus
Vertretern der Anteilseigner zusammen. Dementsprechend ist in § 10 Abs. 1
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Satz 1 der Satzung der Verbio SE vorgesehen, dass sich der Aufsichtsrat der
Verbio SE, ebenso wie der Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG,
aus drei Mitgliedern zusammensetzen wird, die von der Hauptversammlung
gewdhlt werden. Ein Unterschied zwischen der Zusammensetzung des
Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und des Aufsichtsrats der
Verbio SE wird daher nicht bestehen.

Statusverfahren iiber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Ist der Vorstand einer deutschen Aktiengesellschaft der Ansicht, dass der
Aufsichtsrat nicht nach den fiir ihn maBgebenden gesetzlichen Vorschriften
zusammengesetzt ist, so hat er ein Statusverfahren gemaB §§ 97 ff. AktG
einzuleiten. Das Statusverfahren kann auch von den im Aktiengesetz
genannten weiteren Antragsberechtigten eingeleitet werden, wenn streitig
oder ungewiss ist, nach welchen gesetzlichen Vorschriften der Aufsichtsrat
zusammenzusetzen ist (§ 98 AktG).

Fir die Verbio SE als SE mit Sitz in Deutschland gelten diese Vorschriften Gber
die Verweisung in Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii) SE-VO ebenfalls. Neben den im
Aktiengesetz genannten Antragsberechtigten ist bei der SE gemaB § 17 Abs. 4
Satz 1 SEAG auch der SE-Betriebsrat fir die Einleitung des Statusverfahrens
gemaB §§ 98, 99 AktG antragsberechtigt. Abgesehen von dieser Ausweitung
der Antragsberechtigung ergeben sich in Bezug auf das Statusverfahren keine
Anderungen durch die Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in
die Verbio SE.

Personliche Voraussetzungen fiir Aufsichtsratsmitglieder

Mitglied des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft kénnen nur
natiirliche, unbeschrénkt geschéftsfahige Personen sein (§ 100 Abs. 1 Satz 1
AktG).

Dies gilt auch fiir die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat einer SE mit Sitz in
Deutschland: Zwar erlaubt Art. 47 Abs. 1 SE-VO grundséatzlich die
Mitgliedschaft einer Gesellschaft oder juristischen Person im Aufsichtsrat der
SE, dies steht jedoch unter dem Vorbehalt, dass das fir Aktiengesellschaften
im Sitzstaat der SE geltende Recht nichts anderes bestimmt. Die Regelung
des § 100 Abs. 1 AktG bestimmt insoweit etwas anderes, so dass auch dem
Aufsichtsrat einer SE mit Sitz in Deutschland nur natirliche, unbeschrankt
geschéftsfahige Personen angehéren kénnen.

Ferner kann gemé&B § 100 Abs. 2 AktG Mitglied des Aufsichtsrats einer
deutschen Aktiengesellschaft nicht sein, wer

- bereits in zehn Handelsgesellschaften, die gesetzlich einen Aufsichtsrat
zu bilden haben, Aufsichtsratsmitglied ist;

- gesetzlicher Vertreter eines von der Gesellschaft abhangigen
Unternehmens ist,

= gesetzlicher Vertreter einer anderen Kapitalgesellschaft ist, deren
Aufsichtsrat ein Vorstandsmitglied der Gesellschaft angehért, oder

- in den letzten zwei Jahren Vorstandsmitglied derselben
bérsennotierten Gesellschaft war, es sei denn, seine Wahl erfolgt auf
Vorschlag von Aktionéren, die mehr als 25 Prozent der Stimmrechte an
der Gesellschaft haiten.
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Auf die Hochstzahl nach dem ersten Spiegelstrich sind bis zu fiinf
Aufsichtsratssitze nicht anzurechnen, die ein gesetzlicher Vertreter (beim
Einzelkaufmann der Inhaber) des herrschenden Unternehmens eines
Konzerns in zum Konzern gehérenden Handelsgeselischaften innehat, die
nach gesetzlicher Vorgabe einen Aufsichtsrat zu bilden haben. Gleichfalls sind
Aufsichtsratsamter im Sinne des ersten Spiegelstrichs doppelt anzurechnen,
fir die das Mitglied zum Vorsitzenden gewdhlt worden ist. Aufgrund der
Verweisung in Art. 47 Abs. 2 lit. a) SE-VO finden auch diese Regelungen fiir
die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat einer SE mit Sitz in Deutschland Anwendung.

Bei einer Gesellschaft, die Unternehmen von o6ffentlichem Interesse im Sinne
von § 316a Satz 2 HGB ist - hierzu gehort auch die VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG als bdérsennotierte Gesellschaft - muss gemaB § 100 Abs. 5
AktG mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats iber Sachverstand auf dem
Gebiet der Rechnungslegung und mindestens ein weiteres Mitglied ber
Sachverstand auf dem Gebiet der Abschlusspriifung verfiigen. Diese Vorgabe
gilt gemaB Art. 9 Abs. 1 lit. c) ii) SE-VO auch fiir den Aufsichtsrat einer SE mit
Sitz in Deutschland.

Die Anforderungen fiir die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat der Verbio SE
entsprechen folglich den Anforderungen fiir die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Unvereinbarkeit der gleichzeitigen Zugehérigkeit zu Vorstand und
Aufsichtsrat / Voriibergehende Abordnung eines
Aufsichtsratsmitglieds in den Vorstand

Bei einer deutschen Aktiengesellschaft kann ein Aufsichtsratsmitglied nicht
zugleich Vorstandsmitglied, dauernd Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern,
Prokurist oder zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigter
Handlungsbevollmé&chtigter sein (§ 105 Abs. 1 AktG). Nur fiir einen im Voraus
begrenzten Zeitraum, hdchstens fiir ein Jahr, kann der Aufsichtsrat einzelne
seiner Mitglieder zu Stellvertretern von fehienden oder verhinderten
Vorstandsmitgliedern bestellen; in dieser  Zeit kdénnen diese
Aufsichtsratsmitglieder ihre Tatigkeit als Mitglied des Aufsichtsrats der
Gesellschaft nicht ausiiben (§ 105 Abs. 2 AktG).

Bei der SE darf ebenfalls niemand zugleich Mitglied des Vorstands und des
Aufsichtsrats sein (Art. 39 Abs. 3 Satz 1 SE-VO). Der Aufsichtsrat kann jedoch
eines seiner Mitglieder zur Wahrnehmung der Aufgaben eines Mitglieds des
Vorstandes abstellen, wenn der betreffende Posten nicht besetzt ist, wobei
wdhrend dieser Zeit das Amt der betreffenden Person als Mitglied des
Aufsichtsrats ruht. Die Mitgliedsstaaten kdnnen hierfiir eine zeitliche
Begrenzung vorsehen, was in § 15 SEAG fiir die SE mit Sitz in Deutschland
umgesetzt ist. Danach ist der Zeitraum der Abordnung im Voraus zu
begrenzen und darf maximal ein Jahr betragen; eine wiederholte Bestellung
oder Verldngerung der Amtszeit ist zuldssig, wenn dadurch die Amtszeit
insgesamt ein Jahr nicht Gbersteigt.

Daher ergeben sich insoweit keine inhaltlichen Anderungen durch die
Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE.

Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder
Die Mitglieder des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft werden

von der Hauptversammlung gewahlt, soweit nicht mitbestimmungsrechtliche
Regelungen etwas anderes vorsehen (§ 101 Abs. 1 AktG). Da die VERBIO
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Vereinigte BioEnergie AG keiner Arbeitnehmermitbestimmung unterliegt,
werden alle drei Aufsichtsratsmitglieder von der Hauptversammlung gewahit.

Bei der SE werden gemaB Art. 40 Abs. 2 Satz 1 SE-VO die Mitglieder des
Aufsichtsrats durch die Hauptversammlung bestellt. Dies gilt im Grundsatz fur
alle Mitglieder im Aufsichtsrat, also auch fiir mégliche Arbeitnehmervertreter
(vgl. auch § 36 Abs. 4 SEBG). Wie sich aus Art. 40 Abs. 2 Satz 3 SE-VO ergibt,
kann eine Vereinbarung iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer zwar
grundsatzlich etwas anderes bestimmen. Die Vereinbarung Uber die
Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE, die am 11. Juli 2023
abgeschlossen wurde, sieht jedoch insoweit nichts anderes vor.

Hinsichtlich der Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder ergibt sich daher im
Grundsatz kein Unterschied durch die Umwandlung von der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE.

Die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE werden noch von der
Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bestellt, die Uber
die Zustimmung zum Umwandlungsplan und die Genehmigung der Satzung
der Verbio SE beschlieft.

Amtsdauer der Aufsichtsratsmitglieder

Mitglieder des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft konnen nicht
fur eine langere Zeit als bis zur Beendigung der Hauptversammlung bestellt
werden, die (iber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn
ihrer Amtszeit beschlieBt (§ 102 Abs. 1 AktG). Das Geschéftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird dabei nicht mitgerechnet.

Bei der SE kénnen die Aufsichtsratsmitglieder hingegen fiar einen in der
Satzung festgelegten Zeitraum bestellt werden, der sechs Jahre nicht
iberschreiten darf (Art. 46 Abs. 1 SE-VO). Wiederbestellungen sind jeweils
fiir denselben Zeitraum moglich, soweit die Satzung keine Einschrdankungen
vorsieht (Art. 46 Abs. 2 SE-VO). Fur die Mitglieder des Aufsichtsrats einer SE
kénnen also grundsatzlich ldngere Amtsperioden festgelegt werden als fur die
Mitglieder des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft.

Die Satzung der Verbio SE sieht in § 10 Abs. 1 vor, dass die Mitglieder des
Aufsichtsrats der Verbio SE ebenfalls bis zur Beendigung der
Hauptversammlung bestellt werden, die Uber die Entlastung fir das vierte
Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieBt, wobei das Geschéftsjahr
nicht mitgerechnet wird, in dem die Amtszeit beginnt; ldngstens jedoch fur
sechs Jahre (siehe dazu auch Ziffer 6.2(j) dieses Umwandlungsberichts). Bis
auf die aufgrund der Vorgaben der SE-VO noch einmal ausdrucklich
festgelegte Hochstgrenze von sechs Jahren entspricht dies inhaltlich der
bisherigen Regelung fiir die Amtsdauer der Mitglieder des Aufsichtsrats der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Auch die Regelung des § 10 Abs. 1 der
Satzung der Verbio SE, wonach die Hauptversammlung bei der Wahl etwas
anderes bestimmen kann, entspricht der bisherigen Regelung in § 9 Abs. 1
der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Ebenso wie beim
Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind auch
Wiederbestellungen der Mitglieder des Aufsichtsrats der Verbio SE zulassig
(vgl. § 10 Abs. 1 Satz 5 der Satzung der Verbio SE).

Gerichtliche Bestellung

Fir den Fall, dass der Aufsichtsrat einer deutschen Aktiengesellschaft
unterbesetzt ist, sieht § 104 AktG die Bestellung der fehlenden
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Aufsichtsratsmitglieder durch das zustdndige Gericht vor. Gehort danach dem
Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft die zur Beschlussfahigkeit nétige Zahl
von Mitgliedern nicht an, so hat ihn das Gericht auf Antrag des Vorstands,
eines Aufsichtsratsmitglieds oder eines Aktionéars auf diese Zahl zu ergéanzen.
Der Vorstand ist verpflichtet, den Antrag unverziglich zu stellen, es sei denn,
dass die rechtzeitige Ergdnzung des Aufsichtsrats vor der nichsten
Aufsichtsratssitzung zu erwarten ist. Gehéren dem Aufsichtsrat langer als drei
Monate weniger Mitglieder als die durch Gesetz oder Satzung festgesetzte
Zahl an, so hat ihn das Gericht auf Antrag auf diese Zahl zu ergénzen. In
dringenden Fallen hat das Gericht auf Antrag den Aufsichtsrat auch vor Ablauf
der Dreimonatsfrist zu ergénzen (§ 104 Abs. 2 AktG).

Diese Regelungen finden auch fiir den Aufsichtsrat einer SE mit Sitz in
Deutschland Anwendung. Neben den in § 104 Abs. 1 Satz 1 AktG genannten
Antragsberechtigten ist auch der SE-Betriebsrat berechtigt, den Antrag auf
gerichtliche Bestellung zu stellen (§ 17 Abs. 4 SEAG).

Abgesehen von der genannten Erweiterung des Kreises der
Antragsberechtigten ergeben sich auch in Bezug auf die gerichtliche
Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern durch die Umwandlung von der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE keine Anderungen.

Abberufung

Nach § 103 Abs. 1 AktG konnen Aufsichtsratsmitglieder einer deutschen
Aktiengesellschaft, die von der Hauptversammlung ohne Bindung an einen
Wahlvorschlag gewahlt worden sind, von ihr vor Ablauf der Amtszeit
abberufen werden. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel der abgegebenen Stimmen umfasst. Die Satzung kann eine andere
Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen. Da § 18 Abs. 1 der Satzung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG vorsieht, dass Beschliisse der
Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst werden, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes vorsieht,
genugt fir den Abberufungsbeschluss bei der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG jedoch die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Ferner kann das
zustandige Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied
abberufen, wenn in dessen Person ein wichtiger Grund vorliegt. Der
Aufsichtsrat beschlieBt tiber die Antragsteliung mit einfacher Mehrheit (vgl.
§ 103 Abs. 3 AktG).

Flr die Abberufung der Aufsichtsratsmitglieder einer SE enthalten SE-VO und
SEAG keine eigenen Regelungen. Uber die Verweisungsvorschriften in Art. 52
Satz 2 SE-VO (beziiglich der Abberufung durch die Hauptversammlung) bzw.
Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO finden daher die Vorschriften des Aktienrechts
des Sitzstaates der SE Anwendung. Lediglich in Bezug auf die erforderliche
Mehrheit fir einen Abberufungsbeschluss der Hauptversammlung wird in der
juristischen Fachliteratur teilweise angenommen, dass gemaB Art. 57 SE-VO
stets die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen ausreiche, da das
deutsche Aktienrecht in § 103 Abs. 1 AktG die qualifizierte Mehrheit nicht
zwingend vorschreibt, sondern zur Disposition der Satzung stellt. Da gemaB
§ 19 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE, ebenso wie nach § 18 Abs. 1 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, in jedem Fall die einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen ausreicht, ergibt sich jedoch
diesbeziiglich durch die Umwandiung keine Anderung.

Fur die Abberufung der Aufsichtsratsmitglieder der Verbio SE gelten danach
inhaltlich dieselben Regelungen wie fiir die Abberufung der Mitglieder des
Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.
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Innere Ordnung

Der Aufsichtsrat einer deutschen Aktiengesellschaft hat aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und mindestens einen stellvertretenden Vorsitzenden zu wahlen
(§ 107 Abs. 1 Satz 1 AktG). Der Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft ist ferner
- vorbehaltlich anderslautender Satzungsbestimmungen - beschlussfahig,
wenn mindestens die Hélfte seiner Mitglieder, in jedem Fall aber mindestens
drei Mitglieder, an der Beschlussfassung teilnehmen (§§ 108 Abs. 2 Satz 2
und Satz 3 AktG).

Auch der Aufsichtsrat einer SE muss aus seiner Mitte einen Vorsitzenden
wahlen (Art. 42 Satz 1 SE-VO). Gem&B Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO i.V.m.
§ 107 Abs. 1 AktG ist ferner mindestens ein stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender zu wahlen.

Der Aufsichtsrat einer SE ist - jeweils vorbehaltlich anderslautender
Satzungsbestimmungen - beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte der
Mitglieder anwesend ist (Art. 50 Abs. 1 lit. a) SE-VO); er beschiieBt mit der
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Mitglieder (Art. 50 Abs. 1 lit. b)
SE-VO). Gemé&B Art. 50 Abs. 2 SE-VO gibt die Stimme des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats der SE bei Stimmengleichheit den Ausschlag. Eine
anderslautende Satzungsbestimmung ist mdglich, wenn der Aufsichtsrat nicht
je zur Hélfte aus Vertretern der Anteilseigner und der Arbeitnehmer besteht.

Die Satzung der Verbio SE sieht, ebenso wie die Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG, entsprechend den genannten Vorgaben vor, dass
der Aufsichtsrat aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter
wahlt (§ 11 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE, ebenso bereits § 10 Abs. 1 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG). GemaB § 13 Abs. 4 der
Satzung der Verbio SE, der § 12 Abs. 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG entspricht, entscheidet bei Stimmengleichheit die Stimme des
Aufsichtsratsvorsitzenden. Die Satzung weicht also nicht von der Vorgabe in
Art. 50 Abs. 2 Satz 1 SE-VO ab.

Daher kommt es im Zuge der Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG in die Verbio SE hinsichtlich der inneren Ordnung im Aufsichtsrat nicht zu
wesentlichen Anderungen.

Einberufung und Sitzungsfrequenz

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats oder der Vorstand einer deutschen
Aktiengesellschaft kann unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen,
dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats unverziiglich den Aufsichtsrat einberuft.
Die Sitzung muss dann binnen zwei Wochen nach Einberufung stattfinden;
wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Aufsichtsratsmitglied oder
der Vorstand unter Mitteilung des Sachverhalts und Angabe der Tagesordnung
selbst den Aufsichtsrat einberufen (§ 110 Abs. 1 und 2 AktG).

Nach § 110 Abs. 3 Satz 1 AktG hat der Aufsichtsrat borsennotierter
Gesellschaften, zu denen auch die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zahlt,
mindestens zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abzuhalten.

Diese Regelungen gelten fiir die Verbio SE durch die Verweisung in Art. 9 Abs.

1 lit. €) ii) SE-VO ebenfalls, so dass sich durch die Umwandlung von der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE keine Anderungen ergeben.
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(xiii) Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder, Vertrdge mit
Aufsichtsratsmitgliedern, Kreditgewahrung an
Aufsichtsratsmitglieder

Die Regelungen des Aktiengesetzes (ber die Vergitung von
Aufsichtsratsmitgliedern, Vertrdge mit Aufsichtsratsmitgliedern  und
Kreditgewahrung an Aufsichtsratsmitglieder (§§ 113 bis 115 AktG) gelten
Uber die Verweisung des Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-VO auch fiir die SE mit Sitz
in Deutschland.

Die Vergltung fur die Mitglieder des Aufsichtsrats der Verbio SE ist in § 15
der Satzung der Verbio SE festgelegt. Die Regelung entspricht § 14 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Insofern ergeben sich durch
die Umwandlung keine Anderungen.

(xiv) Sorgfaltspflichten und Verschwiegenheitspflicht

Die Mitglieder des Aufsichtsrats einer deutschen Aktiengesellschaft haben bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben die Sorgfalt eines ordentlichen und
gewissenhaften Aufsichtsratsmitglieds anzuwenden (§ 116 Satz 1 AktG i.V.m.
§ 93 Abs. 1 Satz 1 AktG). Insbesondere sind sie auch zur Verschwiegenheit
uber erhaltene vertrauliche Berichte und vertrauliche Beratungen verpflichtet
(§ 116 Satz 2 AktG) und kdnnen sich insbesondere schadensersatzpflichtig
machen, wenn sie eine unangemessene Vorstandsvergiitung festlegen (§ 116
Satz 3 AktG).

Fur die SE mit Sitz in Deutschland gilt Entsprechendes: Art. 51 SE-VO verweist
fir die Haftung der Aufsichtsratsmitglieder auf die fir die deutsche
Aktiengesellschaft geltenden Vorschriften. Zuséatzlich bestimmt Art. 49 SE-VO
ausdricklich, dass Mitglieder der Organe einer SE - also auch Mitglieder des
SE-Aufsichtsrats - Informationen (ber die SE, die im Fall ihrer Verbreitung
den Interessen der Gesellschaft schaden kénnten, auch nach Ausscheiden aus
dem Amt nicht weitergeben diirfen, es sei denn, die Informationsweitergabe
ist nach den fir Aktiengesellschaften des Sitzstaates der SE geltenden
Rechtsvorschriften vorgeschrieben oder zugelassen oder liegt im 6ffentlichen
Interesse. Inhaltliche Anderungen ergeben sich durch diese ausdriickliche
Festschreibung der Verschwiegenheitspflicht nach Ausscheiden aus dem Amt
jedoch nicht, da auch im deutschen Aktienrecht das Fortbestehen der
Verschwiegenheitspflicht allgemein anerkannt ist.

Anderungen in der Sache ergeben sich damit durch die Umwandlung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE nicht.

(c) Hauptversammlung

In einer deutschen Aktiengesellschaft {iben die Aktiondre ihre Rechte in den
Angelegenheiten der Gesellschaft in der Hauptversammlung aus, soweit das Gesetz
nichts anderes bestimmt (§ 118 Abs. 1 AktG). Die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats sollen an der Hauptversammlung teilnehmen (§ 118 Abs. 3 Satz 1
AktG).

Dies gilt auch fiir die SE mit Sitz in Deutschland, so dass sich durch die Umwandlung
von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE hier keine Unterschiede
ergeben.

Ebenfalls anwendbar bleiben die Regelungen (iber die virtuelle Hauptversammlung
in § 118a AktG sowie die diesbezuglichen Sonderregelungen in den Folgevorschriften,
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da Art. 53 SE-VO in Bezug auf Organisation und Ablauf der Hauptversammlung
ebenfalls auf das Aktienrecht des Sitzstaates der SE verweist.
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Zustindigkeiten der Hauptversammliung

GemaB § 119 Abs. 1 AktG beschlieBt die Hauptversammiung einer deutschen
Aktiengesellschaft in den im Gesetz und in der Satzung ausdricklich
bestimmten Féllen, namentlich tber

. die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, soweit sie nicht in den
Aufsichtsrat zu entsenden oder als Aufsichtsratsmitglieder der
Arbeitnehmer nach dem Mitbestimmungsgesetz, dem

Mitbestimmungsergdnzungsgesetz, dem Drittelbeteiligungsgesetz oder
dem Gesetz iiber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung zu wéhlen sind,

° die Verwendung des Bilanzgewinns,

. das Vergitungssystem und den Vergutungsbericht fiir Mitglieder des
Vorstands der bérsennotierten Gesellschaft,

. die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats,

. die Bestellung des Abschlusspriifers,

. Satzungsénderungen,

. MaBnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung,

. die Bestellung von Priifern zur Prifung von Vorgdngen bei der

Grindung oder der Geschéftsfiihrung und
. die Auflésung der Gesellschaft.

Zustandigkeiten der Hauptversammlung einer deutschen Aktiengesellschaft
finden sich auch an anderen Stellen im Gesetz. Zu nennen sind hier
beispielhaft die Zusténdigkeit fir die Beschlussfassung tber MaBnahmen nach
dem Umwandlungsgesetz (insbesondere Verschmelzungen, Spaltungen und
Formwechsel (vgl. insbesondere 8§ 13, 125, 193 UmwG)),
Unternehmensvertrage (88 291 ff. AktG), Ausschluss  von
Minderheitsaktionadren (sogenannter Squeeze-Out geméaB §§ 327a ff. AktG),
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und
Genussrechte (§ 221 AktG) sowie der Verzicht auf oder Vergleich tber
Ersatzanspriiche (§§ 50, 93 Abs. 4, 116 AktG).

Uber MaBnahmen der Geschéftsfilhrung kann die Hauptversammlung -
abgesehen von den ihr gesetzlich ausdriicklich zugewiesenen Fallen -
grundsétzlich nur entscheiden, wenn der Vorstand dies verlangt (vgl. § 119
Abs. 2 AktG). Von diesem Grundsatz hat der Bundesgerichtshof jedoch
Ausnahmen zugelassen. Danach hat die Hauptversammiung der
Aktiengesellschaft eine beschrankte Sonderzustandigkeit, wenn
GeschéftsfiihrungsmaBnahmen in ihren Auswirkungen, insbesondere in Bezug
auf die Rechte der Aktiondre, einer Satzungsdanderung nahekommen.

Die Zustandigkeiten der Hauptversammlung einer SE mit Sitz in Deutschland
entsprechend weitgehend den Zusténdigkeiten der Hauptversammlung einer
deutschen Aktiengesellschaft:
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In der SE-VO selbst ausdrticklich festgeschrieben sind die auch im deutschen
Aktiengesetz vorgesehenen Hauptversammlungszusténdigkeiten fiir die
Beschlussfassung (ber Satzungsdnderungen (Art. 59 SE-VO) und die
Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder (Art. 40 Abs. 2 SE-VO).

Art. 52 Unterabsatz 2 SE-VO ordnet ferner an, dass die Hauptversammlung
einer SE Uber die Angelegenheiten beschlieBt, fir die der Hauptversammilung
einer dem Recht des Sitzstaates der SE unterliegenden Aktiengeselischaft die
Zustdndigkeit entweder aufgrund von Rechtsvorschriften oder aufgrund von
Satzungsregelungen, die im Einklang mit diesen Rechtsvorschriften stehen,
Ubertragen worden ist.

Ob auch ungeschriebene Zusténdigkeiten der Hauptversammlung einer
deutschen Aktiengesellschaft von Art. 52 Unterabsatz 2 SE-VO erfasst und
damit auf eine SE mit Sitz in Deutschland Anwendung findet, ist in Literatur
und Rechtsprechung noch nicht geklért. Nach der wohl iiberwiegenden Ansicht
in der juristischen Fachliteratur ist diese Frage zu bejahen. Auf dieser
Grundlage ist die Hauptversammlung der SE in gleichem Umfang wie die
Hauptversammlung einer  deutschen Aktiengesellschaft fur die
Beschlussfassung lber GeschéftsfiihnrungsmaBnahmen nach MaBgabe der
Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs zustdndig.

Dariiber hinaus ist die Hauptversammlung einer SE zustandig fir
Angelegenheiten, fiir die ihr die Zustdndigkeit durch die SE-VO oder das in
ihrem Sitzstaat geltende Gesetz zur Umsetzung der SE-Richtlinie - in
Deutschland ist dies das SEBG - uibertragen ist. Darunter fallen insbesondere
die grenziiberschreitende Sitzverlegung der SE gem&B Art. 8 SE-VO und die
Rickumwandlung der SE in eine nationale Aktiengesellschaft (Art. 66 SE-VO).

Abgesehen von diesen hinzukommenden Zusténdigkeiten entsprechen die
Zustandigkeiten der Hauptversammlung der Verbio SE daher denen der
Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Einberufung der Hauptversammlung / Organisation und Ablauf

Bei der deutschen Aktiengesellschaft ist die Hauptversammlung in den durch
Gesetz oder Satzung bestimmten Féllen sowie dann einzuberufen, wenn das
Wohl der Gesellschaft es fordert (§ 121 Abs. 1 AktG). In letzterem Fall hat
auch der Aufsichtsrat eine Hauptversammlung einzuberufen (§ 111 Abs. 3
Satz 1 AktG). Gleiches gilt fiir die SE mit Sitz in Deutschland iber die
Verweisung in Art. 54 Abs. 2 SE-VO in das deutsche Aktienrecht.

Im Unterschied zur deutschen Aktiengesellschaft, deren Hauptversammlung
in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres stattfindet (§ 175 Abs. 1 Satz
2 AktG), hat die Hauptversammlung der SE jedoch mindestens einmal im
Kalenderjahr binnen sechs Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres
zusammenzutreten (Art. 54 Abs. 1 SE-VO).

Hinsichtlich der Einberufung der Hauptversammlung und der Erganzung der
Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit enthélt die SE-VO teilweise
eigene Regelungen fiir die SE, die den Vorschriften des Aktiengesetzes
vorgehen; im Ergebnis kommt es dadurch jedoch bei der SE mit Sitz in
Deutschland - und damit auch bei der Verbio SE - nicht zu wesentlichen
Abweichungen von den fir die deutsche Aktiengeselischaft geltenden
Regelungen (siehe dazu sogleich Ziffer 4.5(c)(iii) dieses
Umwandiungsberichts). Im Ubrigen finden fiir die Einberufung der
Hauptversammlung und die Information der Aktiondre im Vorfeld der
Hauptversammlung die Regelungen des AktG (§§ 121 ff. AktG) Anwendung,
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insbesondere gelten also die Regelungen Uber die Einberufungsfrist, die
Anmeldung zur Hauptversammlung, die Bekanntmachung der Tagesordnung
und das Aktionarsforum auch fiir die SE mit Sitz in Deutschland.

Fur die Organisation und den Ablauf der Hauptversammlung einer SE mit Sitz
in Deutschland sowie fiir das Abstimmungsverfahren gelten grundsétzlich
gemiaB der Verweisung des Art. 53 SE-VO ebenfalls die aktienrechtlichen
Vorschriften. Zu teilweise abweichenden Vorgaben bei den
Beschlussmehrheiten siehe die Ausfiihrungen unter Ziffern 4.5(c)(vi) und
4.5(c)(vii) dieses Umwandlungsberichts.

Einberufung der Hauptversammlung auf Verlangen einer Minderheit
/ Erginzung der Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit

Nach § 122 AktG ist die Hauptversammlung einer deutschen
Aktiengesellschaft einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen
den zwanzigsten Teil (also 5%) des Grundkapitals erreichen, die Einberufung
schriftlich unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen. Das
Verlangen ist an den Vorstand zu richten. Die Satzung kann das Recht, die
Einberufung zu verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines
geringeren Anteils am Grundkapital knipfen (§ 122 Abs. 1 Satz 2 AktG). Die
Aktiondre haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem
Zugang des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis
zur Entscheidung des Vorstands iiber den Antrag halten (§ 122 Abs. 1 Satz 3
AktG).

Nach § 122 Abs. 2 AktG kénnen Aktionére einer deutschen Aktiengesellschaft,
deren Anteile zusammen 5% des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 500.000,00 erreichen, in gleicher Weise verlangen,
dass Gegenstande auf die Tagesordnung einer Hauptversammlung gesetzt
und bekannt gemacht werden. Dabei muss jedem neuen Gegenstand eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen muss der
Gesellschaft - wenn sie, wie die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG,
bérsennotiert ist - mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung zugehen.

Sollte der Vorstand dem Verlangen nicht entsprechen, kann das Gericht die
Aktiondre, die das Verlangen gestellt haben, ermaéchtigen, die
Hauptversammiung einzuberufen oder den Gegenstand bekannt zu machen
(§ 122 Abs. 3 Satz 1 AktG).

Bei einer SE mit Sitz in Deutschland kénnen die Einberufung der
Hauptversammlung und die Aufstellung ihrer Tagesordnung von einem oder
mehreren Aktiondren beantragt werden, sofern sein bzw. ihr Anteil am
Grundkapital mindestens 5% betrégt (Art. 55 Abs. 1 SE-VOi.V.m. § 50 Abs. 1
SEAG). Der Antrag auf Einberufung muss hierbei die Punkte fur die
Tagesordnung enthalten (vgl. Art. 55 Abs. 2 SE-VO). Das Gericht kann auf
Antrag die Aktiondre zur Einberufung der Hauptversammlung ermachtigen,
wenn die Hauptversammlung nicht sp&testens zwei Monate nach Stellung des
Antrags auf Einberufung abgehalten worden ist (Art. 55 Abs. 3 SE-VO). Im
Gegensatz zur aktienrechtlichen Regelung gemaB § 122 Abs. 1 Satz 3 AktG
ist eine Mindestbesitzzeit von 90 Tagen vor Stellung des Antrags bei einer SE
keine Antragsvoraussetzung.

Die Erganzung der Tagesordnung fiir die Hauptversammlung einer SE mit Sitz
in Deutschland durch einen oder mehrere Punkte kann von einem oder
mehreren Aktiondren beantragt werden, sofern sein oder ihr Anteil 5% des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 erreicht
(Art. 56 SE-VO i.V.m. § 50 Abs. 2 SEAG). Auch fur das Erganzungsverlangen
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durch Aktiondre einer SE findet die im deutschen Aktienrecht vorgesehene
Mindestbesitzzeit keine Anwendung.

Fur Einberufungs- und Ergdnzungsverlangen von Aktiondren gelten nach der
Umwandlung in die Verbio SE also im Wesentlichen, mit den beschriebenen
Abweichungen im Detail, dieselben Regelungen wie fiir die VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG.

Auskunfts-, Rede- und Fragerecht der Aktiondre in der
Hauptversammlung

Jedem Aktiondr einer deutschen Aktiengeselischaft ist grundsatzlich auf
Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft (ber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaBen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist (§ 131 Abs. 1
AktG). Eine bestimmte Mindestbeteiligung am Grundkapital ist dafiir nicht
erforderlich. Die Satzung kann den Versammlungsleiter erméchtigen, das
Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen zu beschranken, und
Naheres dazu bestimmen (§ 131 Abs. 2 Satz 2 AktG). Weitere Einzelheiten
zum Auskunftsrecht des Aktionars in der Hauptversammlung und dessen
Beschrankungen ergeben sich aus § 131 AktG.

Die SE-VO und das SEAG sehen beziiglich Auskunfts-, Rede- und Frage-
rechten von Aktiondren keine Speziairegelungen fiir die SE vor. Daher gelten
fur die SE mit Sitz in Deutschland dieselben Regelungen wie fiir die deutsche
Aktiengesellschaft.

Hinsichtlich der angemessenen Beschrénkung des Frage- und Rederechts auf
der Grundlage von § 131 Abs. 2 Satz 2 AktG sieht die Satzung der Verbio SE
in § 18 Abs. 3 dieselbe Regelung vor wie bereits § 17 Abs. 3 der Satzung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Die Umwandlung von der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE fiihrt daher in diesem Bereich nicht
zu Veranderungen.

Geschiftsordnung der Hauptversammlung; Teilnehmerverzeichnis

GemaB § 129 Abs. 1 Satz 1 AktG kann sich die Hauptversammlung einer
deutschen Aktiengesellschaft eine Geschéftsordnung mit Regeln fiir die
Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlung geben. Der Beschluss
erfordert neben der gem&B § 133 Abs. 1 AktG erforderlichen einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Mehrheit von mindestens drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Die Befugnis zum Erlass einer Geschiftsordnung hat auch die
Hauptversammlung der SE mit Sitz in Deutschland. Allerdings ist der
Beschluss bei der SE auf Grundlage der wohl Giberwiegenden Auffassung im
juristischen Schrifttum mit einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen
Stimmen zu fassen und nicht wie bei der deutschen Aktiengesellschaft mit der
einfachen Stimmenmehrheit sowie der Mehrheit von drei Vierteln des
vertretenen Grundkapitals. Dies ist darauf zuriickzufiihren, dass die SE-VO in
Bezug auf Beschlussmehrheiten im Gegensatz zum deutschen Aktiengesetz
stets auf Stimmenmehrheiten und nicht auf Kapitalmehrheiten abstelit (vgl.
Art. 57 und 59 SE-VO). Soweit fur die SE mit Sitz in Deutschland anwendbare
Regelungen daher die Beschlussfassung mit Kapitalmehrheiten vorsehen, sind
diese Regelungen nach wohl Uberwiegender Ansicht in der juristischen
Literatur im Einklang mit der SE-VO so auszulegen, dass eine entsprechende
Stimmenmehrheit statt der Kapitalmehrheit arforderlich ist (siehe 7u
satzungsandernden Beschliissen nachfolgend Ziffer 4.5(c)(vii) dieses
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Umwandlungsberichts). Davon abweichend gehen Teile des Schrifttums
hingegen davon aus, dass die im deutschen Aktienrecht vorgesehenen
Kapitalmehrheiten auch fiir die SE mit Sitz in Deutschland gelten. Praktisch
bleibt dies jedoch fiir die Verbio SE ohne Auswirkungen, da sie keine
Mehrstimmrechtsaktien ausgegeben hat und dementsprechend die
Kapitalmehrheit der Stimmenmehrheit entspricht.

Die Regelungen zum Teilnehmerverzeichnis in § 129 AktG gelten auch fur die
SE mit Sitz in Deutschland, so dass sich diesbeziiglich durch die Umwandlung
keine Anderungen ergeben.

Einfache (nicht satzungsandernde) Beschliisse der
Hauptversammlung

Beschlisse der Hauptversammlung einer deutschen Aktiengesellschaft
bediirfen grundsétzlich der Mehrheit der abgegebenen Stimmen (einfache
Stimmenmehrheit), soweit nicht Gesetz oder Satzung eine gréBere Mehrheit
oder weitere Erfordernisse bestimmen (§ 133 Abs. 1 AktG).

Die Beschliisse der Hauptversammlung einer SE werden mit der Mehrheit der
abgegebenen giiltigen Stimmen gefasst, sofern die SE-VO oder das

Aktienrecht nicht eine groBere Mehrheit vorschreibt (Art. 57 SE-VO). Am
Grundsatz der einfachen Stimmenmehrheit fir Beschlisse der
Hauptversammlung &ndert sich durch die Umwandlung von der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE somit nichts (zu satzungsandernden
Beschliissen siehe Ziffer 4.5(c)(vii) dieses Umwandlungsberichts).

Satzungsindernde Beschliisse der Hauptversammiung

Satzungsédndernde Beschliisse einer deutschen Aktiengesellschaft erfordern
die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen (§ 133 Abs. 1 AktG) sowie
die Mehrheit von mindestens drei Viertein des bei Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals (§ 179 Abs. 2 Satz 1 AktG). Die Satzung kann eine
andere Kapitalmehrheit, fiir die Anderung des Unternehmensgegenstands
jedoch nur eine gréBere Kapitalmehrheit vorsehen (§ 179 Abs. 2 Satz 2 AktG).

§ 19 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sieht vor, dass
Beschliisse der Hauptversammiung mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, soweit das Gesetz auBer der Stimmenmehrheit
eine Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
vorschreibt, der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals gefasst werden, sofern dies gesetzlich zuldssig ist. Dadurch
wird die erforderliche Beschlussmehrheit bei der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG sowohl fiir satzungsédndernde als auch fir sonstige Beschllsse,
fur die das Gesetz dies zulasst, auf die einfache Stimmen- und
Kapitalmehrheit herabgesetzt.

Fur die SE sieht Art. 59 Abs. 1 SE-VO vor, dass satzungsédndernde Beschllsse
der Hauptversammlung mit einer Mehrheit von nicht weniger als zwei Dritteln
der abgegebenen Stimmen gefasst werden, sofern die Rechtsvorschriften fur
Aktiengesellschaften im Sitzstaat der SE keine groBere Mehrheit vorsehen
oder zulassen. GemaB Art. 59 Abs. 2 SE-VO i.V.m. § 51 SEAG kann die
Satzung einer SE mit Sitz in Deutschland davon abweichend bestimmen, dass
die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen fiur satzungsdndernde
Beschliisse ausreicht, sofern mindestens die Halfte des Grundkapitals
vertreten ist. Nach § 51 Satz 2 SEAG gilt dies jedoch nicht fir Anderungen
des Unternehmensgegenstands der SE, fur Beschlisse Uber die
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grenzuberschreitende Sitzverlegung der SE gemaB Art. 8 Abs. 6 SE-VO sowie
fur Félle, fur die eine hohere Kapitalmehrheit gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist. Daher bleibt es in den Féllen, in denen das fiir eine
deutsche Aktiengeselischaft geltende Recht zwingend eine Mehrheit von drei
Vierteln des vertretenen Grundkapitals vorsieht, auch in der SE mit Sitz in
Deutschland beim Erfordernis der Drei-Viertel-Mehrheit, wobei aber - auf
Grundlage der wohl Uberwiegenden Ansicht im juristischen Schrifttum - als
BezugsgroBe im Einklang mit der SE-VO, die stets auf die Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und nicht auf Kapitalmehrheiten abstellt (vgl. Art. 57,
59 SE-VO, dazu auch schon Ziffer 4.5(c)(v) dieses Umwandlungsberichts),
nicht mehr auf das vertretene Grundkapital, sondern auf die abgegebenen
Stimmen abzustellen ist.

Im Einklang mit § 51 Satz 1 SEAG sieht § 19 Abs. 1 der Satzung der Verbio
SE vor, dass fiir satzungsandernde Beschliisse die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen geniigt, sofern mindestens die Hilfte des
Grundkapitals vertreten und nicht gesetzlich zwingend eine andere Mehrheit
vorgeschrieben ist. Bei den Satzungsdnderungen, fiir die das fiir deutsche
Aktiengesellschaften geltende Recht zwingend eine Kapitalmehrheit von drei
Vierteln vorsieht, ist - auf der Grundlage des Verstdndnisses, dass in der SE
stets auf Stimmenmehrheiten und nicht auf Kapitalmehrheiten abzustellen ist
(vgl. den voranstehenden Absatz) - in der Verbio SE hingegen eine Mehrheit
von mindestens drei Vierteln der abgegebenen Stimmen erforderlich. Insoweit
ergibt sich ein Unterschied zur Rechtslage in der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG, bei der die maBgebliche BezugsgréBe fiir die Drei-Viertel-
Mehrheit das bei Beschlussfassung vertretene Grundkapital ist. Ein
Unterschied zwischen der Rechtslage in der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
und der Verbio SE besteht ferner darin, dass die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen fir satzungsidndernde Beschliisse der Verbio SE nur
ausreicht, wenn mindestens die Hélfte des Grundkapitals bei der
Beschlussfassung vertreten ist. Ist dies nicht der Fall, bediirfen solche
Beschlisse im Einklang mit Art. 59 SE-VO der Mehrheit von zwei Dritteln der
abgegebenen Stimmen, falls nicht das Gesetz ohnehin eine héhere Mehrheit
verlangt.

Vorzugsaktien / Sonderbeschliisse

Die SE-VO und das SEAG sehen in Bezug auf Vorzugsaktien keine
Sonderregelungen vor, so dass fiir Vorzugsaktien in der SE mit Sitz in
Deutschland grundsétzlich dieselben Regelungen gelten wie fiir die deutsche
Aktiengesellschaft.

Eigensténdige Regelungen enthélt jedoch Art. 60 SE-VO fir die SE mit
verschiedenen Aktiengattungen: Danach erfordert jeder Beschluss der
Hauptversammlung einer SE mit verschiedenen Aktiengattungen noch eine
gesonderte Abstimmung durch jede Gruppe von Aktionéren, deren spezifische
Rechte durch den Beschluss beriihrt werden. Bedarf der Beschluss der
Hauptversammlung einer satzungséndernden Mehrheit, so ist diese Mehrheit
gemaB Art. 60 Abs. 2 SE-VO auch fiir die gesonderte Abstimmung der Gruppe
von Aktiondren erforderlich, deren spezifische Rechte durch den Beschluss
beruhrt werden.

Da die Verbio SE ebenso wie bereits die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG nur
eine Gattung von Aktien (Stammaktien) hat, ergeben sich vorliegend durch
die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE
keine Anderungen.
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4.8

(ix) Sonderpriifung

Die fiir eine deutsche Aktiengesellschaft geltenden Vorschriften lber die
Sonderpriifung (§§ 142 ff. AktG) gelten mangels entsprechender
Sonderregelungen auch far die SE mit Sitz in Deutschland.

Durch die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio
SE ergeben sich diesbeziglich also keine Anderungen.

(x) Ersatzanspriiche/Aktionirsklagen gemaB §§ 147 ff. AktG

Auch hinsichtlich der Geltendmachung von Ersatzanspriichen und
diesbeziiglicher Aktionarsklagen gemaB §§ 147 ff. AktG enthalten die SE-VO
und das SEAG keine eigenen Regelungen, so dass auch insoweit fur die SE
mit Sitz in Deutschland die fiur deutsche Aktiengesellschaften geltenden
Regelungen zur Anwendung kommen.

Die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE
fiihrt also auch diesbeziiglich nicht zu Anderungen.

Jahresabschluss / konsolidierter Abschluss

Hinsichtlich der Aufstellung des Jahresabschlusses und des konsolidierten Abschlusses
einschlieBlich der dazugehérigen Lageberichte sowie der Priifung und Offenlegung dieser
Unterlagen unterliegt die SE gemé&B Art. 61 SE-VO den Vorschriften, die flir eine dem Recht
des Sitzstaates der SE unterliegende Aktiengesellschaft gelten.

Die Verbio SE unterliegt daher diesbeziiglich denselben Vorschriften, die bereits far die
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG gelten, so dass sich durch die Umwandlung diesbeziiglich
keine Anderungen ergeben.

MaBnahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung

Fur KapitalmaBnahmen in der SE mit Sitz in Deutschland gelten gemaB Art. 5 SE-VO
grundsétzlich dieselben Regelungen wie fiir eine deutsche Aktiengesellschaft.

Anderung des Verhiltnisses mehrerer Gattungen von Aktien zueinander

In der deutschen Aktiengesellschaft bedarf eine Anderung des Verhdltnisses mehrerer
Gattungen von Aktien zum Nachteil einer Gattung der Zustimmung der benachteiligten
Aktionare in Form eines Sonderbeschlusses, der mit derselben Mehrheit zu fassen ist wie
ein Beschluss tiber die Anderung der Satzung (§ 179 Abs. 3 Satz 2 AktG).

In der SE mit mehreren Aktiengattungen erfordert jeder Beschluss der Hauptversammlung
noch eine gesonderte Abstimmung der Gruppe von Aktiondren, deren spezifische Rechte
durch den Beschluss beriihrt werden (Art. 60 Abs. 1 SE-VO). Erfordert der Beschluss der
Hauptversammlung eine satzungsandernde Mehrheit, gilt dies auch fur die gesonderte
Abstimmung (Art. 60 Abs. 2 SE-VO). Allerdings ist - anders als in der deutschen
Aktiengesellschaft - fiir die Fassung des Sonderbeschlusses keine gesonderte Versammlung
erforderlich, sondern nur eine gesonderte Abstimmung in der Hauptversammlung.

Insgesamt ergeben sich daher durch die Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
in die Verbio SE diesbeziiglich keine wesentlichen Anderungen, zumal weder bei der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG noch bei der Verbio SE derzeit verschiedene Aktiengattungen
bestehen.
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4.10

Nichtigkeit bzw. Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen und des
festgesteliten Jahresabschlusses/Sonderpriifung wegen unzulassiger
Unterbewertung

(a) Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschliissen

Mangels gesonderter Regelungen der SE-VO und des SEAG in Bezug auf die
Nichtigkeit von Hauptversammiungsbeschliissen sowie die Beschlussanfechtung und
materielle Beschlusskontrolle gelten diesbeziiglich fur die SE mit Sitz in Deutschland
dieselben Regelungen wie fiir eine deutsche Aktiengesellschaft (insbesondere also
die §§ 241 ff. AktG).

Durch die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE
ergeben sich also hier keine Anderungen.

(b) Nichtigkeit bzw. Anfechtung der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern

Auch die §§ 250 ff. AktG iber die Nichtigkeit der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
gelten fiir die SE mit Sitz in Deutschland entsprechend. Die Umwandlung fuhrt daher
in diesem Bereich nicht zu Anderungen.

(c) Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses

Da die SE-VO und das SEAG keine Sonderregelungen betreffend die Nichtigkeit des
festgestellten Jahresabschlusses enthalten, gelten fiir eine SE mit Sitz in Deutschland
diesbezuglich die §§ 256 f. AktG. Durch die Umwandiung von der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG in die Verbio SE ergeben sich somit auch in diesem Zusammenhang
keine Anderungen.

(d) Sonderpriifung wegen unzulédssiger Unterbewertung

Auch die Regelungen zur Sonderprifung wegen unzulassiger Unterbewertung (8§
258 ff. AktG) finden fiir die SE mit Sitz in Deutschland entsprechende Anwendung,
so dass sich auch diesbeziglich durch die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG in die Verbio SE keine Anderungen ergeben.

Auflésung und Nichtigerklidrung der Gesellschaft

GemaB Art. 63 SE-VO unterliegt die SE hinsichtlich der Aufldsung, Liquidation,
Zahlungsunfahigkeit, Zahlungseinstellung und &hnlicher Verfahren den Rechtsvorschriften,
die fir eine nach dem Recht des Sitzstaates der SE gegriindete Aktiengesellschaft
mafgeblich wéren; dies gilt auch fiir die Vorschriften hinsichtlich der Beschlussfassung
durch die Hauptversammlung.

Daher gelten diesbezuglich fur eine SE mit Sitz in Deutschland zundchst dieselben
Regelungen wie fiir eine deutsche Aktiengesellschaft. Auch die Regelungen {ber die
gerichtliche Auflésung (8§ 396 bis 398 AktG) sind auf die SE mit Sitz in Deutschland
anwendbar.

Fur die SE gelten in diesem Zusammenhang jedoch folgende Besonderheiten:

Liegen Satzungssitz und Hauptverwaltung der SE in unterschiedlichen Mitgliedstaaten, so
ist die SE verpflichtet, diesen Zustand zu beenden, indem sie entweder ihre
Hauptverwaltung wieder in den Staat zuriickverlegt, in dem sich ihr Satzungssitz befindet,
oder indem sie ihren Satzungssitz nach dem in Art. 8 SE-VO vorgesehenen Verfahren in den
Staat verlegt, in dem sich ihre Hauptverwaltung befindet (Art. 64 SE-VO). Kommt eine SE
mit (Satzungs-)Sitz in Deutschland dem nicht innerhalb der vom zustandigen
Registergericht gesetzten Frist nach, hat das Registergericht einen Mangel der Satzung
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4.11

4.12

4.13

5.1

festzustellen (§ 52 SEAG). Dies fiihrt gemaB Art. 63 SE-VO i.V.m. § 262 Abs. 1 Nr. 5 AktG
zur Aufldésung der Gesellschaft.

Abgesehen von diesen Besonderheiten der rechtlichen Rahmenbedingungen ergeben sich
durch die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE in diesem
Zusammenhang keine Anderungen.

Verbundene Unternehmen/Konzernrecht

Nach der ganz (iberwiegenden Ansicht in der juristischen Fachliteratur ist das fur deutsche
Aktiengesellschaften geltende Konzernrecht auch auf die SE mit Sitz in Deutschland
anwendbar. Dies gilt insbesondere fiir die abhdngige SE. AuBenstehenden Aktionaren
stehen daher bei Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags die
fur die Aktiondre einer Aktiengesellschaft vorgesehenen Rechte auf angemessenen
Ausgleich und Abfindung zu. Dies gilt ebenfalls beim Ausschluss von Minderheitsaktiondren
gegen eine angemessene Barabfindung (8§ 327a ff. AktG).

Es ergeben sich also diesbeziiglich keine Anderungen durch die Umwandlung von der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE.

Straf- und BuBgeldvorschriften

SchlieBlich gelten in Bezug auf die SE mit Sitz in Deutschland dieselben Straf- und
BuBgeldvorschriften wie in Bezug auf die Aktiengesellschaft (§§ 399 ff. AktG). Dies ordnet
§ 53 SEAG an.

Auch diesbeziiglich ergeben sich daher durch die Umwandlung von der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG in die Verbio SE keine Anderungen.

Deutscher Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind gemé&B § 161 AktG zur
Abgabe der sogenannten Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex verpflichtet. Diese Verpflichtung gilt nach der Umwandlung auch far Vorstand und
Aufsichtsrat der Verbio SE.

DURCHFUHRUNG DER UMWANDLUNG DER VERBIO VEREINIGTE BIOENERGIE AG
IN DIE VERBIO SE

Nachfolgend werden die wesentlichen Aspekte in Bezug auf die Durchfithrung der
Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE erldutert. Die
Umwandlung setzt voraus, dass die Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG ihr auf der Grundlage des vom Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
aufgestellten Umwandlungsplans vom 4. Juli 2023 zustimmt und die Satzung der Verbio SE
genehmigt. Ferner ist das Verfahren zur Regelung der Beteiligung der Arbeitnehmer in der
Verbio SE durchzufiihren und abzuschlieBen; dies ist vorliegend mit Abschluss der
Vereinbarung iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE am 11. Juli 2023
bereits geschehen (sieche dazu ndher die Erlduterungen unter Ziffer 6.1(k) dieses
Umwandlungsberichts). Die Umwandlung wird mit Eintragung in das Handelsregister der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG wirksam.

Aufstellung des Umwandlungsplans

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG musste zunéchst gemaB Art. 37 Abs. 4
SE-VO einen Umwandlungsplan aufstellen.

Inhalt und Form des Umwandlungsplans sind weder in der SE-VO noch im SEAG festgelegt;
die gemé&B Art. 37 Abs. 4 SE-VO erforderlichen Erlduterungen zu den rechtlichen und
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5.2

wirtschaftlichen Aspekten der Umwandiung beziehen sich auf den Umwandlungsbericht,
nicht auf den Umwandlungsplan.

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hat sich bei der Aufstellung des
Umwandlungsplans zundchst an den Vorgaben des Art. 20 Abs. 1 Satz 2 SE-VO orientiert,
der den Mindestinhalt des Verschmelzungsplans bei der SE-Griindung durch Verschmelzung
regelt. Der Umwandlungsplan enthélt daher die dort aufgelisteten Angaben, soweit diese
nicht spezifisch auf die Verschmelzung zugeschnitten und auch bei einer Umwandlung
sachdienlich sind. In Ergénzung hat der Vorstand die Anforderungen der §§ 193 ff. UmwG
far einen Formwechselbeschluss nach dem deutschen Umwandlungsgesetz als Richtlinie fiir
den Inhalt des Umwandlungsplans herangezogen.

Der Umwandlungsplan des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG vom 11. Juli
2023 enthalt daher entsprechend Art. 20 Abs. 1 Satz 2 SE-VO, § 194 Abs. 1 UmwG unter
anderem Angaben zu Rechtsform, Firma und Sitz der Gesellschaft,
Beteiligungsverhaltnissen, Aktien und Grundkapital, zur Satzung der Verbio SE, zu
Sonderrechtsinhabern und Inhabern anderer Wertpapiere, zu Sondervorteilen und zum
Verfahren zur Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung in der Verbio SE sowie den sonstigen
Auswirkungen der Umwandlung auf die Arbeitnehmer. Nihere Erlduterungen zu den
einzelnen Bestimmungen des Umwandlungsplans sind in Ziffer 6.1 dieses
Umwandlungsberichts enthalten.

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hat den Umwandlungsplan
(einschlieBlich des ihm als Anlage beigefiigten Entwurfs der Satzung der Verbio SE) in seiner
Sitzung am 4. Juli 2023 in der endgliltigen Fassung beschlossen. Der Aufsichtsrat hat in
seiner Sitzung vom 6. Juli 2023 beschlossen, den Umwandlungsplan in seiner vom Vorstand
beschlossenen Fassung sowie den diesem als Anlage beigefiigten Entwurf der Satzung der
Verbio SE der Hauptversammilung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG am 25. August
2023 zur Beschlussfassung vorzulegen. Unter der Voraussetzung, dass die
Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG dem Umwandlungsplan zustimmt
und die Satzung der Verbio SE genehmigt, soll der Umwandlungsplan im Anschluss an die
Hauptversammlung notariell beurkundet werden.

Der vom Vorstand beschlossene Umwandlungsplan sowie der ihm als Anlage beigefugte
Entwurf der Satzung der Verbio SE sind neben diesem Umwandlungsbericht und der
Werthaltigkeitsbescheinigung des gerichtlich bestellten Sachverstandigen (siehe zu
letzterer sogleich Ziffer 5.2 dieses Umwandlungsberichts) ab der Einberufung der
AuBerordentlichen Hauptversammlung 2023 der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG iiber die
Internetseite der Gesellschaft www.verbio.de unter dem Link "Investor Relations" und dem
weiteren Link "Hauptversammilung" sowie "Hauptversammiung 2023/1II" zuganglich.

Erstellung der Werthaltigkeitsbescheinigung

Art. 37 Abs. 6 SE-VO bestimmt, dass vor der Hauptversammilung, die iiber die Umwandlung
beschlieBt, ein oder mehrere gerichtlich bestellte unabhangige Sachverstédndige sinngeman
bescheinigen miissen, dass die sich umwandelnde Geselischaft iiber Nettovermodgenswerte
mindestens in Héhe ihres Grundkapitals zuziiglich der kraft Gesetzes oder Satzung nicht
ausschittungsfahigen Riicklagen verfigt.

Auf Antrag des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hat das Landgericht Dessau-
RoBlau mit Beschluss vom 19. April 2023 (Az.: 3 O 9/23) die Rédl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Str. des 17. Juni 106, 10623
Berlin, zum Sachverstdndigen (nachfolgend "Sachverstandiger") bestellt. Der
Sachverstandige hat am 10. Juli 2023 die Bescheinigung gemaB Art. 37 Abs. 6 SE-VO
("Werthaltigkeitsbescheinigung”) ausgestellt. Die Werthaltigkeitsbescheinigung des
Sachverstédndigen kommt zu folgendem Ergebnis:
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5.4

"Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pflichtgeméaBen Priifung gemaB Artikel
37 Abs. 6 SE-VO bestétigen wir aufgrund der uns vorgelegten Urkunden, Bicher und
Schriften sowie der uns erteilten Aufkldrungen und Nachweise, dass die VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG (ber Nettovermdégenswerte mindestens in Hohe ihres
Grundkapitals zuziiglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschuittungsféhigen
Rucklagen verfigt.

Dariiber hinaus stellen wir fest, dass die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG auch am
Tag der iiber den Formwechsel beschlieBenden Hauptversammlung am 25. August
2023 ausweislich ihrer Planzahlen (ber Nettovermégenswerte mindestens in Hohe
jhres  Grundkapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschiittungsfahigen Ricklagen verfugt.”

Nicht erforderlich ist neben der Erstellung der Werthaltigkeitsbescheinigung nach wohl
iiberwiegender und iiberzeugender Auffassung in der juristischen Fachliteratur die
Erstattung eines aktienrechtlichen Griindungsberichts (Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. § 32
AktG) sowie die Durchfiihrung von aktienrechtlichen Griindungspriufungen und die
Erstattung entsprechender Griindungsprifungsberichte (Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. §8 33
f. AktG). Art. 37 Abs. 6 SE-VO ist insoweit abschlieBend. Angesichts der durch den
unabhéangigen Sachverstandigen erstellten Werthaltigkeitsbescheinigung geman Art. 37 Abs.
6 SE-VO besteht nach Ansicht des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG auch in
der Sache kein Bedarf  fur Griindungsbericht, Grindungsprufung und
Grindungsprifungsbericht.

Offenlegung des Umwandlungsplans

Nach MaBgabe von Art. 37 Abs. 5 SE-VO ist der Umwandlungsplan mindestens einen Monat
vor dem Tag der Hauptversammlung, die Gber die Zustimmung zum Umwandlungsplian und
die Genehmigung der Satzung der Verbio SE beschlieBt, durch Einreichung zum zustandigen
Handelsregister und entsprechende Registerbekanntmachung offenzulegen.

Der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG wird den Umwandlungsplan rechtzeitig
zum Handelsregister des Amtsgerichts Stendal zum Zweck der Offenlegung einreichen.

Eine Einreichung auch dieses Umwandlungsberichts zum Handelsregister ist von der SE-
Verordnung nicht vorgesehen. Da ein Teil der juristischen Fachliteratur aber auch die
Einreichung des Umwandlungsberichts fiir erforderlich hélt, wird der Umwandlungsbericht
zusammen mit dem Umwandlungsplan zum Handelsregister des Amtsgerichts Stendal
eingereicht.

Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG

GemaB Art. 37 Abs. 7 SE-VO bedarf der Umwandiungsplan der Zustimmung und die Satzung
der Verbio SE der Genehmigung der Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG. Die Beschlussfassung erfordert die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen sowie
eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals (Art. 37 Abs. 7 Satz 2 SE-VO i.V.m. § 65 UmwG und § 133 Abs. 1 AktG).

Die Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die Uber die Umwandlung
beschlieBt, bestellt auch die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE. Der
Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG beabsichtigt, der Hauptversammlung die
Bestellung der derzeit amtierenden Mitglieder des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG zu Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE vorzuschlagen. Dies
sind Herr Alexander von Witzleben, Frau Ulrike Krdmer und Herr Dr. Klaus Niemann. Die
Bestellung soll jeweils fiir eine Amtszeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung erfolgen,
die Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2024/2025,
also fir das zum 30. Juni 2025 endende Geschéftsjahr, beschlieBt. Die vorgeschlagene
Amtszeit entspricht damit der restlichen Amtszeit, fir die die vorgenannten Personen in den
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Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bestellt worden waren. Auch das
derzeitige Ersatzmitglied des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Herr
Christian Déll, soll fur die Bestellung zum Ersatzmitglied des Aufsichtsrats der Verbio SE
vorgeschlagen werden.

Ferner muss im Rahmen der Umwandlung auch gleich der erste Abschlusspriifer der Verbio
SE nach Wirksamwerden der Umwandlung bestellt werden. Dies folgt aus § 30 Abs. 1 AktG,
der als aktienrechtliche Griindungsvorschrift gemaB Art. 15 Abs. 1 SE-VO und § 197 Satz 1
UmwG ergénzend zu den Vorschriften der SE-VO Anwendung findet. Der Aufsichtsrat
beabsichtigt in diesem Zusammenhang, auf Empfehlung seines Prifungsausschusses die
Bestellung der Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Leipzig, die bereits zum
Abschlusspriifer fiir die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG fur das Geschéftsjahr 2023
bestellt ist, vorzuschlagen.

Durchfiihrung des Verhandlungsverfahrens zur Regelung der
Arbeitnehmerbeteiligung in der Verbio SE

Die nationalen Gesetze iber die unternehmerische Mitbestimmung der Arbeitnehmer im
Aufsichtsrat finden auf eine SE keine Anwendung (vgl. § 47 Abs. 1 Nr. 1 SEBG).
Grundsétzlich ebenfalls nicht anwendbar sind in der SE die Regelungen des Europdischen
Betriebsrate Gesetzes (vgl. § 47 Abs. 1 Nr. 2 SEBG). Zur Sicherung der erworbenen Rechte
der Arbeitnehmer Uber ihre Beteiligung an Entscheidungen des Unternehmens ist im
Zusammenhang mit der Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio
SE ein Verhandlungsverfahren zur Regelung der Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio
SE  durchzufiihren. Die Beendigung des Verfahrens zur Regelung der
Arbeitnehmerbeteiligung in der SE ist Voraussetzung fiir die Eintragung der Umwandlung
bzw. der Verbio SE in das Handelsregister (vgl. Art. 12 Abs. 2 SE-VO).

Verhandlungsparteien sind die Leitung - also der Vorstand - der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG und das BVG, das sich aus Arbeitnehmervertretern der verschiedenen
Mitgliedstaaten zusammensetzt, in denen der VERBIO-Konzern Arbeitnehmer beschaéftigt.

Ziel des Verhandlungsverfahrens ist der Abschluss einer Vereinbarung tiber die Beteiligung
der Arbeitnehmer in der SE, insbesondere iiber eine etwaige Mitbestimmung der
Arbeitnehmer im Aufsichtsrat und das Verfahren zur Unterrichtung und Anhérung der
Arbeitnehmer (letzteres entweder durch die Bildung eines SE-Betriebsrats oder in einer
sonstigen in der Vereinbarung festgelegten Weise). Dabei ist - da es sich um eine SE-
Grindung im Wege der Umwandlung handelt - in Bezug auf alle Komponenten der
Arbeitnehmerbeteiligung zumindest das gleiche MaB zu gewéahrleisten, wie es in der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG besteht (§ 21 Abs. 6 SEBG).

Kommt eine Vereinbarung nicht zustande, gelten die Regelungen iiber die Beteiligung der
Arbeitnehmer kraft Gesetzes (§§ 22 ff. SEBG). Diese Regelungen sehen in Bezug auf die
Unterrichtung und Anhérung die Bildung eines SE-Betriebsrats vor. Errichtung sowie
Rechtsverhaltnisse des SE-Betriebsrats sind in den §§ 22 bis 33 SEBG naher geregelt.

Die Einzelheiten des Verfahrens zur Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung und der Inhalt
der abgeschlossenen Beteiligungsvereinbarung sind in Ziffer 11 des Umwandlungsplans
dargestellt und werden auch in Ziffer 6.1(k) dieses Umwandlungsberichts erlautert.

Konstituierung des ersten Aufsichtsrats und Bestellung des ersten Vorstands der
Verbio SE

Mit dem Wirksamwerden der Umwandlung enden die Amter der gegenwadrtigen
Vorstandsmitglieder der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Die Mitglieder des Vorstands der
Verbio SE sind durch den Aufsichtsrat der Verbio SE zu bestellen (vgl. Art. 39 Abs. 2 Satz 1
SE-VO), und zwar bereits vor Wirksamwerden der Umwandlung.
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Auch die Amter der derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG enden mit dem Wirksamwerden der Umwandlung. In der juristischen
Fachliteratur wird allerdings auch vertreten, dass die Amter der AG-Aufsichtsratsmitglieder
entsprechend § 203 Satz 1 UmwG fortbestehen, wenn GroBe und Zusammensetzung des
Aufsichtsrats der SE der des Aufsichtsrats der formwechselnden AG entsprechen. Dies ist
vorliegend der Fall, da der Aufsichtsrat der Verbio SE ebenso wie der Aufsichtsrat der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG drei Mitglieder haben wird, die von der
Hauptversammlung ohne Bindung an Wahlvorschldge bestellt werden. Um in jedem Fall
eine wirksame Besetzung des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE sicherzustellen, werden
die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE durch die Hauptversammiung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die lUber die Zustimmung zum Umwandlungsplan
beschlieBt, neu bestellt. Dabei beabsichtigt der Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG, der Hauptversammlung seine derzeitigen Mitglieder als Mitglieder des ersten
Aufsichtsrats der Verbio SE zur Wahl vorzuschlagen. Zu Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats
der Verbio SE sollen daher Herr Alexander von Witzleben, Frau Ulrike Krédmer und Herr Dr.
Klaus Niemann bestellt werden. Die Bestellung soll dabei fir eine Amtszeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung erfolgen, die tber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2024/2025 (also fir das zum 30. Juni 2025 endende
Geschaftsjahr) beschlieBt. Dies entspricht der Restlaufzeit der Amtszeit, far die die
genannten Personen in den Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bestellt sind.

Der erste Aufsichtsrat der Verbio SE wird sich vor der Anmeldung der Umwandlung zur
Eintragung in das Handelsregister konstituieren, den Aufsichtsratsvorsitzenden und
stellvertretenden Vorsitzenden wéhlen und die Mitglieder des ersten Vorstands der Verbio
SE bestellen. Die Mitglieder des Vorstands sind mit der Umwandlung zum Handelsregister
anzumelden (Art. 15 Abs. 1 SE-VO i.V.m. § 246 Abs. 2 UmwG). Es ist - unbeschadet der
Zustédndigkeiten des Aufsichtsrats gemaB Art. 39 Abs. 2 Satz 1 SE-VO - beabsichtigt, die
derzeitigen Mitglieder des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zu Mitgliedern
des ersten Vorstands der Verbio SE zu bestellen. Dies sind die Herren Claus Sauter, Prof.
Dr. Oliver Ludtke, Olaf Trober, Theodor Niesmann, Bernd Sauter und Stefan Schreiber.

5.7 Eintragung und Wirksamwerden der Umwandlung

Die Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE wird mit ihrer
Eintragung in das Handelsregister des Amtsgerichts Stendal wirksam.

Bei der Anmeldung der Umwandlung zur Eintragung in das Handelsregister, die gemaB
Art. 15 Abs. 1 SE-VO, § 246 Abs. 1 UmwG durch den Vorstand der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG vorgenommen wird, hat der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
zu erklaren, dass eine Klage gegen die Wirksamkeit des Umwandlungsbeschlusses nicht
oder nicht fristgemaB erhoben oder eine solche Klage rechtskraftig abgewiesen oder
zuriickgenommen worden ist (sogenannte Negativerklérung, vgl. Art. 15 Abs. 1 SE-VOi.V.m.
§§ 198 Abs. 3, 16 Abs. 2 UmwG). Liegt diese Erkldrung nicht vor, so darf die Umwandlung
nicht eingetragen werden (sogenannte Registersperre).

Klagen gegen die Wirksamkeit des Umwandlungsbeschlusses kénnen von Aktionaren der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG innerhalb eines Monats nach der Beschlussfassung der
Hauptversammlung iiber die Zustimmung zum Umwandlungsplan und die Genehmigung der
Satzung erhoben werden. Sollte eine solche Klage erhoben werden, hindert sie
grundsatzlich die Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister. Die VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG kann in diesem Fall jedoch im Wege des sogenannten
Freigabeverfahrens einen gerichtlichen Beschluss beantragen, der feststellt, dass die
Erhebung der Klage der Eintragung der Umwandlung nicht entgegensteht (Art. 15 Abs. 1
SE-VO i.V.m. §§ 198 Abs. 3, 16 Abs. 3 UmwG). Ein Freigabebeschluss wird dann ergehen,
wenn die erhobene Klage unzuldssig oder offensichtlich unbegriindet ist, oder der Klager
nicht binnen einer Woche nach Zustellung des Antrags durch Urkunden nachgewiesen hat,
dass er seit Bekanntmachung der Einberufung zur Hauptversammlung einen anteiligen
Betrag von mindestens EUR 1.000,00 am Grundkapital der VERBIO Vereinigte BioEnergie
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6.1

AG halt, oder wenn das alsbaldige Wirksamwerden der Umwandiung vorrangig erscheint,
weil die vom Antragsteller (also der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG) dargelegten
wesentlichen Nachteile fiir die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und ihre Aktiondre nach
freier Uberzeugung des Gerichts die Nachteile fiir den Antragsgegner (also den Klager)
Uberwiegen, es sei denn, es liegt eine besondere Schwere des RechtsverstoBes vor (siehe
§ 16 Abs. 3 Satz 3 UmwG). Mit der Rechtskraft eines solchen gerichtlichen
Freigabebeschlusses entféllt die Registersperre mit der Folge, dass die
Beschlussméngelklage die Eintragung der Umwandlung nicht hindert.

Ferner darf die Eintragung in das Handelsregister erst dann erfolgen, wenn das Verfahren
zur Regelung der Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE abgeschlossen ist (Art. 12 Abs. 2
SE-VO). Dies ist im Fall der durch Umwandlung einer Aktiengesellschaft gegriindeten SE
der Fall, wenn entweder eine Vereinbarung tber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der SE
abgeschlossen wurde oder die Verhandlungsfrist abgelaufen ist, ohne dass -eine
Vereinbarung zustande gekommen ist. Vorliegend wurde das Verhandlungsverfahren durch
Abschluss der Beteiligungsvereinbarung vom 11. Juli 2023 bereits abgeschlossen.

Weitere Voraussetzung der Eintragung ist, dass die Satzung der Verbio SE nicht im
Widerspruch zu einer ausgehandelten Vereinbarung iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer
steht (Art. 12 Abs. 4 SE-VO). Im Falle eines solchen Widerspruchs ist die Satzung durch
Beschluss der Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG anzupassen. Ein
Widerspruch zwischen der Satzung der Verbio SE und der Beteiligungsvereinbarung vom
11. Juli 2023 besteht vorliegend nicht.

Liegen samtliche Eintragungsvoraussetzungen vor, ist die Umwandlung in das
Handelsregister am Sitz der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, also im Handelsregister des
Amtsgerichts Stendal, einzutragen. Mit der Eintragung erlangt die SE ihre
Rechtspersonlichkeit (vgl. Art. 16 Abs. 1 SE-VO). Dabei gilt jedoch der Grundsatz der
Identitat des Rechtstrégers, d.h. die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG erlischt nicht als
Rechtstrager, sondern dndert nur ihre Rechtsform (vgl. Art. 37 Abs. 2 SE-VO).

ERLAUTERUNG DES UMWANDLUNGSPLANS UND DER SATZUNG DER VERBIO SE
SOWIE DER AUSWIRKUNGEN DER UMWANDLUNG FUR DIE AKTIONARE UND DIE
ARBEITNEHMER

Erldauterung des Umwandlungsplans

(a) Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in eine SE (Ziffer 1 des
Umwandlungsplans)

Ziffer 1 des Umwandlungsplans bestimmt, dass die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
gemaB Art. 2 Abs. 4 i.V.m. Art. 37 SE-VO in eine Européische Gesellschaft (Societas
Europaea - SE) umgewandelt wird.

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist eine deutschem Recht unterliegende
Aktiengesellschaft mit Satzungssitz und Hauptverwaltung in Zérbig, Deutschland. Sie
halt seit jeweils mehr als zwei Jahren Beteiligungen an Tochtergesellschaften, die
dem Recht anderer Mitgliedstaaten unterliegen. Dies sind unter anderem folgende:

. XiMo Hungary Kft., einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung ungarischen
Rechts (korlatolt felelésségi tirsasag) mit Sitz in Budapest, Ungarn,
eingetragen beim Bezirksgericht der Stadt Budapest (Févarosi Térvényszék
Cégbirésaga) unter Nummer Cg. 01-09-948571;

° VERBIO Polska Sp.z o.0., einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung
polnischen Rechts (spdtka z ograniczona odpowiedzialnoéciq) mit Sitz in
Szczecin, Polen, eingetragen beim Bezirksgericht Szczecin unter Nummer KRS
0000220850.
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Damit erfillt die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG die gemaB Art. 2 Abs. 4 SE-VO
notwendigen Voraussetzungen fiir die Umwandlung in eine SE.

Die Umwandlung hat weder die Auflésung der Gesellschaft noch die Griindung einer
neuen juristischen Person zur Folge. Die Beteiligung der Aktionare an der
Gesellschaft besteht aufgrund der Identitdt des Rechtstrdgers auch nach
Wirksamwerden der Umwandlung unveréandert fort.

(b) Wirksamwerden der Umwandlung (Ziffer 2 des Umwandlungsplans)

Die Umwandlung wird mit ihrer Eintragung im Handelsregister der Geselischaft
rechtswirksam. Dies wird in Ziffer 2 des Umwandlungsplans klargestellt.

Die Eintragung kann erst nach Abschluss des Verfahrens zur Regelung der
Arbeitnehmerbeteiligung erfolgen. Vorliegend wurde das Verfahren zur Regelung der
Arbeitnehmerbeteiligung  bereits  durchgefiihrt und mit  Abschluss  der
Beteiligungsvereinbarung vom 11. Juli 2023 abgeschlossen.

(c) Rechtsform, Firma und Sitz der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und der
Verbio SE (Ziffer 3 des Umwandlungsplans)

Ziffer 3 des Umwandlungsplans enthélt Regelungen zu Rechtsform, Firma und Sitz
der Gesellschaft vor und nach der Umwandlung.

Die Gesellschaft wird nach der Umwandlung statt der bisherigen Rechtsform der
deutschen Aktiengesellschaft die Rechtsform der Europdischen Gesellschaft (SE -
Societas Europaea) haben.

Die Firma der Gesellschaft lautet mit Wirksamwerden der Umwandlung "Verbio SE"
statt "VERBIO Vereinigte BioEnergie AG". Die Anderung des Rechtsformzusatzes von
"AG" in "SE" wird durch die Umwandlung erforderlich, da eine SE ihrer Firma den
Zusatz "SE" voran- oder nachstellen muss (Art. 11 Abs. 1 SE-VO). Die Anderung der
Firma im Ubrigen ist aus rechtlichen Griinden nicht erforderlich, sondern erfolgt nur
anlasslich des Rechtsformwechsels, da die neue Firma im internationalen Kontext, in
dem die Gesellschaft tétig ist, leichter versténdlich ist.

Der Sitz der Gesellschaft ist auch nach der Umwandlung unveréndert Zorbig,
Deutschland.

(d) Beteiligungsverhiltnisse, Aktien und Grundkapital der Verbio SE (Ziffer 4
des Umwandlungsplans)

Ziffer 4 des Umwandlungsplans enthélt Regelungen zu den Beteiligungsverhaltnissen,
den Aktien und dem Grundkapital der Gesellschaft.

Ziffer 4.1 des Umwandlungsplans sieht den unverdnderten Fortbestand der
Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft nach der Umwandlung vor. Die
Aktionare, die zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Umwandlung Aktionare der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind, werden danach mit Wirksamwerden der
Umwandlung Aktionére der Verbio SE. Sie werden am Grundkapital der Verbio SE in
demselben Umfang und mit derselben Art und Anzahl an Aktien beteiligt sein wie sie
es unmittelbar vor dem Wirksamwerden der Umwandlung an der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG waren. Ebenso wie die Aktien der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
sind alle Aktien der Verbio SE Stammaktien und lauten auf den Inhaber. Der
rechnerische Anteil jeder Stiickaktie am Grundkapital bleibt so erhalten, wie er
unmittelbar vor Wirksamwerden der Umwandlung bestand.

Ziffer 4.2 des Umwandiungsplans enthidlt Regelungen zum Grundkapital der
Gesellschaft. Aufgrund des identitdtswahrenden Charakters der Umwandlung wird
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das Grundkapital der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in der Hohe, in der es zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Umwandlung besteht, zum Grundkapital der
Verbio SE; dies gilt auch fiir den rechnerisch auf die einzelne Stiickaktie entfallenden
anteiligen Betrag des Grundkapitals. Das Grundkapital der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG betragt derzeit (Stand: 11. Juli 2023) EUR 63.517.206,00 und ist
eingeteilt in 63.517.206 Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von je EUR 1,00. Zwischen der Unterzeichnung dieses Umwandlungsberichts und der
Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister kénnen sich beispielsweise
infolge  zwischenzeitlich  erfolgter ~Kapitalerhéhungen Verdnderungen des
Grundkapitals der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ergeben. Das Grundkapital der
Verbio SE ware in diesem Fall entsprechend héher.

Ziffer 4.3 des Umwandlungsplans enthélt Regelungen zu den Aktienurkunden der
Gesellschaft. Aufgrund der Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die
Verbio SE wird der Inhalt der Globalurkunde, die die Aktien der Gesellschaft
verbriefen, unrichtig, da die Globalurkunde auf die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
lautet. Die Globalurkunde wird daher nach Wirksamwerden der Umwandlung durch
eine auf die Verbio SE lautende Globalurkunde ersetzt.

(e) Satzung der Verbio SE und Kapitalia; Unternehmensgegenstand (Ziffer 5 des
Umwandliungsplans)

Ziffer 5.1 des Umwandlungsplans sieht vor, dass die Verbio SE die Satzung erhalt,
die dem Umwandlungsplan als Anlage beigefiigt und die Bestandteil des
Umwandlungsplans ist. Nahere Erlduterungen zZu den einzelnen
Satzungsbestimmungen enthélt Ziffer 6.2 dieses Umwandlungsberichts.

Ziffer 5.2 des Umwandlungsplans stellt klar, dass die Kapitalia der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG (Grundkapital sowie bestehendes genehmigtes Kapital) sich mit
Wirksamwerden der Umwandlung vollumfénglich mit dem Inhalt und Umfang, in dem
sie zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Umwandlung bestanden, in der Verbio
SE fortsetzen.

Ziffer 5.2 lit. a) des Umwandlungsplans fiihrt zundchst aus, dass das Grundkapital
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in seiner zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Umwandlung bestehenden H6he und in seiner zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Umwandlung bestehenden Einteilung in Aktien mit
Wirksamwerden der Umwandlung in gleicher Hohe und mit gleicher Einteilung der
Aktien als Grundkapital der Verbio SE fortbesteht. Das Grundkapital der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG ist in § 4 Abs. 1 ihrer Satzung ausgewiesen und betrégt
derzeit (Stand: 11. Juli 2023) EUR 63.517.206,00. Es ist gem&B § 4 Abs. 2 der
Satzung eingeteilt in 63.517.206 Stlckaktien, die geméaB § 4 Abs. 3 der Satzung auf
den Inhaber lauten. Daher ist auch das Grundkapital der Verbio SE in § 4 Abs. 1 der
dem Umwandlungsplan als Anlage beigefiigten Satzung der Verbio SE mit EUR
63.517.206,00 ausgewiesen und gemaB § 4 Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der Verbio
SE eingeteilt in 63.517.206 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Diese Ziffern
kénnen sich zwischen der Unterzeichnung dieses Umwandlungsberichts und der
Eintragung der Umwandlung in das Handelsregister noch veréndern, beispielsweise
durch zwischenzeitlich erfolgte Kapitalerhéhungen. In diesem Fall wird — unabhéngig
von den in der Satzungsfassung der Verbio SE, die dem Umwandiungsplan als Anlage
beigeflgt ist, ausgewiesenen Ziffern - das zum Zeitpunkt der Eintragung der
Umwandlung in das Handelsregister tatséchlich bestehende Grundkapital der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG zum Grundkapital der Verbio SE. Um etwaige daraus
folgende Anpassungen der in der Satzung der Verbio SE zu ermdéglichen, wird der
Aufsichtsrat der Verbio SE in Ziffer 5.2 des Umwandlungsplans erméchtigt,
entsprechende Korrekturen vor der Eintragung der Umwandlung in das
Handelsregister vorzunehmen.
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Ziffer 5.2 lit. b) des Umwandlungsplans stellt klar, dass genehmigte Kapitalia der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in ihrer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Umwandlung bestehenden Hohe und mit dem zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Inhalt mit Wirksamwerden der Umwandlung in gleicher Hohe und mit gleichem Inhalt
als genehmigte Kapitalia der Verbio SE fortbestehen.

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG verfugt derzeit (Stand: 11. Juli 2023) Uber ein
genehmigtes Kapital wie in § 4 Abs. 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG ausgewiesen (Genehmigtes Kapital 2022). Ein entsprechendes genehmigtes
Kapital ist daher auch in § 4 Abs. 4 der dem Umwandlungsplan als Anlage
beigefiigten Satzung der Verbio SE ausgewiesen. Soweit die tatsachliche Hohe oder
der sonstige Inhalt des Genehmigten Kapitals 2022 der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG sich vor dem Wirksamwerden der Umwandlung in die Verbio SE
andern, besteht das Genehmigte Kapital 2022 bei Wirksamwerden der Umwandlung
in der Héhe und mit dem Inhalt in der Verbio SE fort, wie es im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Umwandlung in der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bestand.

Der Unternehmensgegenstand der Gesellschaft soll im Rahmen der Umwandlung neu
gefasst werden. GemaB § 2 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE soll Gegenstand des
Unternehmens die Produktion und der Handel von erneuerbaren, synthetischen und
biomassebasierten Produkten und Komponenten fiir den Mobilitatsbereich, die
Landwirtschaft, die Nahrungs- und Futtermittelindustrie sowie die chemische
Industrie sein.

Der derzeitige Unternehmensgegenstand geméaB § 2 Abs. 1 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG ist demgegentiber definiert als die Herstellung und der
Vertrieb von Kraftstoffen und Veredelungsprodukten auf der Basis organischer
Grundstoffe, die Energiegewinnung unter Verwendung regenerativer Energiequellen,
die Konzeption und Errichtung von Anlagen zur Herstellung biogener Kraftstoffe und
zur Energiegewinnung aus regenerativen Energiequellen sowie der Handel mit
biogenen und fossilen Kraftstoffen, organischen Grundstoffen und
Veredelungsprodukten.

Die Anderung der Fassung des Unternehmensgegenstands dient einer praziseren
Beschreibung der Tétigkeit der Gesellschaft und erfolgt nur anlasslich der
Umwandlung; mit ihr ist also keine Neuausrichtung der Geschaftstatigkeit verbunden.

Die Regelungen in § 2 Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der Verbio SE, wonach die
Gesellschaft zu allen Geschéaften und MaBnahmen berechtigt ist, die unmittelbar oder
mittelbar der Erreichung des Gesellschaftszwecks forderlich erscheinen, und die
Gesellschaft ihre Geschaftstatigkeit auch durch Tochter-, Beteiligungs- und
Gemeinschaftsunternehmen ausiiben, Unternehmen erwerben, ver&duBern, unter
einheitlicher Leitung zusammenfassen und Unternehmensvertrdge mit ihnen
schlieBen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschrénken kann sowie ihren
Betrieb ganz oder teilweise auf verbundene Unternehmen ausgliedern oder ihn
diesen iiberlassen kann, entsprechen unverdndert den Regelungen in § 2 Abs. 2 und
Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

() Kein Barabfindungsangebot (Ziffer 6 des Umwandlungsplans)

Aktionaren, die der Umwandlung widersprechen, ist keine Barabfindung anzubieten,
da ein solches Angebot auf Barabfindung bei der Umwandlung von einer
Aktiengesellschaft in eine SE gesetzlich nicht vorgesehen ist. Dies ist in Ziffer 6 des
Umwandlungsplans klargestellt.

(9) Sonderrechtsinhaber und Inhaber anderer Wertpapiere (Ziffer 7 des
Umwandlungsplans)
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Entsprechend der Regelung zum Verschmelzungsplan bei der SE-Griindung durch
Verschmelzung (vgl. Art. 20 Abs. 1 Satz 2 lit. f) SE-VO) betrifft Ziffer 7 des
Umwandlungsplans Rechte, die mit Sonderrechten ausgestatteten Aktiondren der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und den Inhabern anderer Wertpapiere als Aktien
gewdhrt werden bzw. fir diese Personen vorgeschlagene MaBnahmen. Da die
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG weder Sonderrechte gew&hrt noch andere
Wertpapiere als Stammaktien ausgegeben hat, sind weder die Gew&hrung von
Rechten noch entsprechende MaBnahmen fiir Sonderrechtsinhaber oder Inhaber
anderer Wertpapiere vorgesehen.

(h) Vorstand (Ziffer 8 des Umwandlungsplans)

Ziffer 8 des Umwandlungsplans enthélt Angaben zum Vorstand der Verbio SE. Es
wird dabei zunéchst klargestellt, dass die Amter aller Mitglieder des Vorstands der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG mit der Eintragung der Umwandlung im
Handelsregister der Gesellschaft enden.

Vorsorglich wird in Ziffer 8.2 des Umwandlungsplans in diesem Zusammenhang
darauf hingewiesen, dass, unbeschadet der gesellschaftsrechtlichen
Entscheidungszustandigkeit des Aufsichtsrats der Verbio SE gemaB Art. 39 Abs. 2
Satz 1 SE-VO, davon auszugehen ist, dass die bisher amtierenden Mitglieder des
Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG nach der Umwandlung zu
Mitgliedern des Vorstands der Verbio SE bestellt werden. Dabei handelt es sich um
die Herren Claus Sauter, Prof. Dr. Oliver Liidtke, Olaf Tréber, Theodor Niesmann,
Bernd Sauter und Stefan Schreiber.

(D Aufsichtsrat (Ziffer 9 des Umwandlungsplans)
Ziffer 9 des Umwandlungsplans enthélt Angaben zum Aufsichtsrat der Verbio SE.

Ziffer 9 des Umwandlungsplans stellt fest, dass bei der Verbio SE - ebenso wie schon
bei der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG - ein Aufsichtsrat gebildet wird, der aus
drei Mitgliedern besteht. Dies ist in § 10 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung der Verbio
SE vorgesehen, die dem Umwandlungsplan als Anlage beigefiigt ist.

Ferner wird in Ziffer 9 des Umwandlungsplans darauf hingewiesen, dass die
Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE durch Beschluss der
Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG bestellt werden sollen, die
Uber die Zustimmung zum Umwandiungsplan beschlieBt. Der Aufsichtsrat VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG beabsichtigt in diesem Zusammenhang, der Haupt-
versammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG die Bestellung der derzeit
amtierenden Mitglieder des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zu
Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats der Verbio SE vorzuschlagen. Dies sind:

. Herr Alexander von Witzleben, Erlenbach (Kanton Ziirich, Schweiz), Diplom-
Kaufmann;

. Frau Ulrike Krdamer, Ludwigsburg, Steuerberaterin/Wirtschaftspriiferin;

. Herr Dr. Klaus Niemann, Oberhausen, Diplom-Chemiker.

Ferner beabsichtigt der Aufsichtsrat, der Hauptversammlung die Bestellung von
Herrn Christian Doll, Burgau, Vorstand Stiftung Bienenwald, Burgau, zum
Ersatzmitglied des Aufsichtsrats vorzuschlagen.

Die Bestellung soll dabei jeweils fiir eine Amtszeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung erfolgen, die Gber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fir das Geschéftsjahr 2024/2025, also fiir das zum 30. Juni 2025 endende
Geschéftsjahr, beschlieBt, wobei die Amtszeit spatestens nach sechs Jahren endet.
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Damit soll ein Gleichlauf zur derzeitigen Amtsperiode der Aufsichtsratsmitglieder in
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG hergestellt werden.

Sodann wird darauf hingewiesen, dass der amtierende Vorsitzende des Aufsichtsrats
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, Herr Alexander von Witzleben, voraussichtlich
auch zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Verbio SE gewahlt werden wird. Dabei
wird jedoch ausgefiihrt, dass fur die Wahl des Aufsichtsratsvorsitzenden der Verbio
SE allein der Aufsichtsrat zustandig ist; der Umwandlungspian kann hierzu keine
rechtsverbindlichen Vorgaben machen.

(¢)) Sondervorteile (Ziffer 10 des Umwandlungsplans)

Entsprechend den Vorgaben zum Verschmelzungsplan bei der SE-Griindung durch
Verschmelzung (Art. 20 Abs. 1 lit. g) SE-VO) ist in Ziffer 10 des Umwandlungsplans
eine Regelung iber Sondervorteile aufgenommen worden.

Sondervorteile in diesem Sinne sind Vorteile, die im Zuge der Umwandlung dem
Sachverstandigen, der die Werthaltigkeitsbescheinigung nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO
ausstellt, oder den Mitgliedern der Verwaltungs-, Leitungs-, Aufsichts- oder
Kontrollorgane der umwandelnden Gesellschaft - hier also des Vorstands oder des
Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG - gewéhrt werden.

In Ziffer 10.1 wird zunachst klargestellt, dass dem gerichtlich bestellten
Sachverstindigen, der die Werthaltigkeitsbescheinigung ausgestellt hat, keine
solchen Sondervorteile gewéhrt werden.

In Ziffer 10.2 des Umwandlungsplans wird klargestellt, dass auch den Mitgliedern
von Vorstand und Aufsichtsrat der VERBIO Vereinigte BioEnergie keine
Sondervorteile gewahrt werden. Es wird jedoch vorsorglich darauf hingewiesen, dass,
unbeschadet der gesellschaftsrechtlichen  Entscheidungszusténdigkeit —des
Aufsichtsrats der Verbio SE, davon auszugehen ist, dass die bisher amtierenden
Mitglieder des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zu Mitgliedern des
Vorstands der Verbio SE bestellt werden (siehe hierzu auch schon die Ausfilihrungen
zu Ziffer 8 des Umwandlungsplans in Ziffer 6.1(h) dieses Umwandlungsberichts).

Ebenfalls aus Griinden der rechtlichen Vorsorge wird in Ziffer 10.2 des
Umwandlungsplans darauf hingewiesen, dass dariber hinaus auch die derzeitigen
Mitglieder des Aufsichtsrats der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG durch die
Hauptversammlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die Uber die Zustimmung
zum Umwandlungsplan beschlieBt, zu Mitgliedern im ersten Aufsichtsrat der Verbio
SE bestellt werden sollen.

AbschlieBend wird, ebenfalls aus Vorsichtsgrinden, darauf hingewiesen, dass die
Vorstandsmitglieder Herr Claus Sauter, Herr Prof. Dr. Oliver Lidtke, Herr Theodor
Niesmann und Herr Bernd Sauter zusammen mit weiteren Aktiondren der
Gesellschaft Mitglieder eines Poolvertrags sind, der sie in der Regel zu einer
einheitlichen Stimmabgabe aus ihren Aktien an der Gesellschaft verpflichtet (siehe
dazu Ziffer 2.3(c) dieses Umwandlungsberichts). Dieser Poolvertrag bleibt von der
Umwandlung unberiihrt und gilt dementsprechend in Bezug auf die dann auf die
Verbio SE lautenden Aktien fort.

(k) Angaben zu dem Verfahren zur Regelung der Beteiligung der Arbeitnehmer
in der Verbio SE (Ziffer 11 des Umwandlungsplans)

Ziffer 11 des Umwandlungsplans enthélt Angaben zu dem Verfahren, nach dem die
Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE geregelt wurde.

Die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer SE richtet sich vorrangig nach einer
Vereinbarung zwischen Unternehmensleitung und den Arbeitnehmern, die dabei
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durch

das von ihnen oder ihren Vertretungen gewéhlte BVG reprasentiert werden.

Das SEBG sieht daher ein Verhandlungsverfahren vor, dessen Ziel der Abschluss
einer solchen Vereinbarung zwischen der Unternehmensleitung und dem dafiir
gebildeten besonderen Verhandlungsgremium der Arbeitnehmer (dem BVG) ist. Flr
den Fall, dass keine Vereinbarung zustande kommt, findet auf die Beteiligung der
Arbeitnehmer in einer SE mit Sitz in Deutschland die gesetzliche Auffangregelung
des SEBG Anwendung.

Da vorliegend eine Vereinbarung abgeschlossen wurde, richtet sich die
Arbeitnehmerbeteiligung in der Verbio SE nach dieser.

0]
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Grundlagen zur Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung in der Verbio
SE

Ziffer 11.1 des Umwandlungsplans enthélt Angaben zu den Grundziigen des
Verfahrens zur Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung und den damit
zusammenhdngenden wesentlichen Begriffen.

Information der Arbeitnehmervertreter und Aufforderung zur Bildung
des BVG (Ziffer 11.2 des Umwandlungsplans)

In Ziffer 11.2 des Umwandlungsplans wird die Einleitung des Verfahrens zur
Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung in der Verbio SE gem&B den
entsprechenden Vorgaben des SEBG erldutert. Erforderlich ist danach die
gesetzlich vorgesehene Information der Arbeitnehmer oder ihrer
Vertretungen einhergehend mit der Aufforderung, ein BVG zu bilden. Die
Information und Aufforderung war vorliegend unmittelbar an die
Arbeitnehmer zu richten, da in der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG und ihren
Tochtergesellschaften keine Arbeitnehmervertretungen bestehen. Die nach
dem SEBG zu erteilenden Informationen sind in Ziffer 11.2 des
Umwandlungsplans aufgelistet.

GemdB § 4 SEBG beginnt das Verfahren im Fall der SE-Griindung durch
Umwandlung dadurch, dass die Leitung der sich umwandelnden Gesellschaft
- hier der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG - die zustdndigen
Arbeitnehmervertretungen und Sprecherausschiisse der sich umwandelnden
Gesellschaft, ihrer Tochtergesellschaften und Betriebe in den Mitgliedstaaten
uber die geplante Umwandlung informiert und sie zugleich schriftlich zur
Bildung des BVG auffordert. Soweit - wie vorliegend - keine
Arbeitnehmervertretungen existieren, erfolgt die Information und
Aufforderung gemaB § 4 Abs. 2 Satz 2 SEBG direkt an die Arbeitnehmer.

Die Information der Arbeitnehmervertretungen bzw. der Arbeitnehmer
erstreckt sich gemaB § 4 SEBG insbesondere auf (i) die Identitdt und Struktur
der an der Umwandlung beteiligten Gesellschaft - hier also der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG - sowie der von der Umwandlung betroffenen
Tochtergesellschaften und betroffenen Betriebe und deren Verteilung auf die
Mitgliedstaaten, (ii) die in diesen Gesellschaften und Betrieben bestehenden
Arbeitnehmervertretungen, (iii) die Zahl der zum Zeitpunkt der Information
in diesen Gesellschaften und Betrieben jeweils beschéftigten Arbeitnehmer
sowie die daraus zu errechnende Gesamtzahl der in einem Mitgliedstaat
beschéftigten Arbeitnehmer, und (iv) die Zahl der Arbeitnehmer, denen zum
Zeitpunkt der Information Mitbestimmungsrechte in den Organen dieser
Gesellschaften zustehen.

Da es weder in der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG noch in ihren

Tochtergesellschaften und Betrieben Arbeitnehmervertretungen gibt, hat der
Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG die Arbeitnehmer des VERBIO-
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Konzerns in Deutschland sowie in den anderen Mitgliedstaaten, in denen der
VERBIO-Konzern zum Zeitpunkt der Unterrichtung Arbeitnehmer beschaftigte
(dies sind Polen und Ungarn) mit Schreiben vom 17. Mdrz 2023 Uber die
beabsichtigte Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die
Rechtsform der SE informiert und zur Bildung des BVG aufgefordert.

(i) Bildung und Zusammensetzung des BVG (Ziffer 11.3 des
Umwandlungsplans)

Ziffer 11.3 des Umwandlungsplans ertautert die Bildung und
Zusammensetzung des BVG anhand der vorliegend anwendbaren gesetzlichen
Regelungen des SEBG.

Bildung und Zusammensetzung des BVG richten sich nach § 5 Abs. 1 SEBG.
Danach werden fir die in jedem Mitgliedstaat beschéftigten Arbeitnehmer der
an der Umwandlung beteiligten Gesellschaft, der betroffenen
Tochtergesellschaften und der betroffenen Betriebe Mitglieder fur das BVG
gewdhlt oder bestellt. Fur jeden Anteil der in einem Mitgliedstaat
beschéftigten Arbeitnehmer, der 10 Prozent der Gesamtzahl der in allen
Mitgliedstaaten beschéftigten Arbeitnehmer der beteiligten Gesellschaften
und der betroffenen Tochtergesellschaften oder betroffenen Betriebe oder
einen Bruchteil davon betragt, ist ein Mitglied aus diesem Mitgliedstaat in das
BVG zu wahlen oder zu bestellen.

Im Zeitpunkt der Information der Arbeitnehmer vom 17. Marz 2023 waren
insgesamt 862 Arbeitnehmer in den Mitgliedstaaten (einschlieBlich
Deutschland) von Gesellschaften des VERBIO-Konzerns beschaftigt.
Ausgehend von diesen Arbeitnehmerzahlen hat sich folgende Sitzverteilung
im BVG ergeben:

Mitgliedstaat :rn::i':::lehm L Prozent :nli‘tz:lli:dzer- 35
Deutschland 822 95,36% | 10

Polen 16 1,86% 1

Ungarn 24 2,78% 1

Gesamt 862 100% 12

Wie in Ziffer 11.3 des Umwandlungsplans ausgefiihrt, ist das BVG neu
zusammenzusetzen, wenn wahrend der Tatigkeitsdauer des BVG solche
Anderungen in der Struktur oder Zahl der in den jeweiligen Mitgliedstaaten
beschéftigten Arbeitnehmer des VERBIO-Konzerns auftreten, dass sich die
konkrete Zusammensetzung des BVG d@ndern wiirde. Da solche Anderungen
vorliegend nicht aufgetreten sind, kam es jedoch nicht zu einer
Neuzusammensetzung des BVG.

(iv) Verhandlungsverfahren und Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung
in der Verbio SE (Ziffer 11.4 des Umwandlungsplans)

Ziffer 11.4 des Umwandlungspians bezieht  sich auf das
Verhandlungsverfahren zwischen dem Vorstand der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG und dem BVG sowie die am 11. Juli 2023 abgeschlossene
Vereinbarung liber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE.
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Ziffer 11.4 lit. (a) enthélt Angaben uber das Verhandlungsverfahren. Sind alle
Mitglieder des BVG bestimmt oder sind seit der Information der Arbeitnehmer
und Aufforderung zur Bildung des BVG zehn Wochen vergangen, in denen
aufgrund Verschuldens der Arbeitnehmerseite nicht alle Mitglieder des BVG
benannt sind, 1adt die Unternehmensleitung zur konstituierenden Sitzung des
BVG. Vorliegend hat der Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG die
Mitglieder des BVG fir den 11. Mai 2023 zur konstituierenden Sitzung
eingeladen; die konstituierende Sitzung des BVG hat auch am 11. Mai 2023
stattgefunden. Die Verhandlungsfrist lduft daher, vorbehaltlich einer
vereinbarten Fristverlangerung, am 13. November 2023 ab. Das BVG und der
Vorstand der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind nach Konstituierung des
BVG in Verhandlungen Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE
eingetreten.

Wie in Ziffer 11.4 lit. (a) des Umwandlungsplans angegeben, endete das
Verhandlungsverfahren vorliegend durch den Abschluss der Vereinbarung
Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE am 11. Juli 2023. Das
BVG hatte dem Abschluss der Vereinbarung durch Beschluss vom 21. Juni
2023 einstimmig zugestimmt, so dass die Anforderung des § 15 Abs. 2 SEBG
erfiillt ist, wonach der Abschiuss einer Vereinbarung einen Beschluss des BVG
erfordert, der mit der Mehrheit seiner Mitglieder, die zugleich die Mehrheit der
vertretenen Arbeitnehmer darstellt, zu fassen ist.

Ziffer 11.4 lit. (b) gibt an, dass die Vereinbarung tber die Beteiligung der
Arbeitnehmer in der Verbio SE im Einklang mit § 21 SEBG Regelungen zur
Unterrichtung und Anhoérung der Arbeitnehmer in der Verbio SE durch ein
besonderes Gremium, das sogenannte "Besondere Beteiligungsgremium"
oder kurz "BBG" vorsieht. Der wesentliche Inhalt der Vereinbarung ist
nachfolgend unter Ziffer 6.1 (k) (v) beschrieben.

Inhalt der Vereinbarung iiber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der
Verbio SE

Die Vereinbarung Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio SE
(auch "Verbio-Beteiligungsvereinbarung") besteht aus drei Abschnitten:

e Abschnitt A regelt die Errichtung und Zusténdigkeit des BBG,
» Abschnitt B enthélt Verfahrensregelungen fiir das BBG,
e Abschnitt C enthélt die Schiussbestimmungen.

Die nachfolgend in dieser Ziffer 6.1 (k) (v) in Bezug genommenen Regelungen
sind, soweit nicht anders angegeben, solche der Verbio-
Beteiligungsvereinbarung.

(A)  Abschnitt A: Errichtung und Zusténdigkeit des BBG

Ziffer 1 regelt den Geltungsbereich der Verbio-
Beteiligungsvereinbarung und bestimmt, dass sie die
Beteiligungsrechte der Arbeitnehmer der Verbio SE, deren
Tochtergesellschaften und Betrieben regelt, die innerhalb des Gebiets
der Europdischen Union und der sonstigen Mitgliedstaaten des
Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum beschéftigt sind.

Ziffern 2 und 3 regeln die Errichtung des BBG und dessen Zustandigkeit.
Danach wird das BBG zur Sicherung des Rechts auf Unterrichtung und
Anhérung der in den Mitgliedstaaten beschéaftigten Arbeitnehmer
errichtet. Es ist zusténdig fiir die Angelegenheiten, die die Verbio SE,
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eine ihrer Tochtergesellschaften oder einen ihrer Betriebe in einem
anderen Mitgliedstaat betreffen, oder die Uber die Befugnisse der
zustandigen Organe auf der Ebene des einzelnen Mitgliedstaates
hinausgehen.

Ziffer 4 sieht eine jéhrliche Unterrichtung und Anhérung vor. Danach
unterrichtet der Vorstand der Verbio SE das BBG einmal jéhrlich in der
sogenannten "Jdhrlichen Sitzung" Uber die Entwicklung der
Geschaéftslage und die Perspektiven der Verbio SE und berat mit dem
BBG lber diese. Davon umfasst sind folgende Themen:

. die Gesellschaftsstruktur, die wirtschaftliche und finanzielle
Lage und die voraussichtliche Entwicklung der Geschéfts-,
Produktions- und Absatzlage;

. die Beschéftigungslage und die voraussichtliche Entwicklung der
Beschéftigungslage;
. wesentliche (d.h. vom Aufsichtsrat zu genehmigende)

Investitionen und Investitionsvorhaben; und

. grundlegende Restrukturierungen innerhalb der Verbio Gruppe,
insbesondere:
. grundlegende Anderungen der Organisation;
. die Einflihrung neuer Arbeitsverfahren;
. die Verlegung von Unternehmen, Betrieben oder

wesentlichen Betriebsteilen;

. Zusammenschliisse oder Spaltungen von Unternehmen
oder Betrieben;

. die Stilllegung von Unternehmen, Betrieben oder
wesentlichen Betriebsteilen;

. Massenentlassungen (im  Sinne der nationalen
Rechtsvorschriften).

Der Vorstand der Verbio SE iibermittelt dem BBG mindestens eine
Woche vor der Sitzung die jeweils relevanten Unterlagen, etwa
Geschiftsberichte und Kopien von Unterlagen, die auch der
Hauptversammlung vorgelegt wurden.

Ziffer 5 regelt die Unterrichtung und Anhorung bei auBerordentlichen
Angelegenheiten, die erhebliche Auswirkungen auf die Arbeitnehmer
der Verbio Gruppe haben. "Verbio Gruppe" im Sinne der Verbio-
Beteiligungsvereinbarung meint die Verbio SE und ihre
Tochtergesellschaften und Betriebe in den Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und des Abkommens iber den Europaischen
Wirtschaftsraum.

AuBerordentliche Angelegenheiten in diesem Sinne sind:

. die Verlegung oder Verlagerung von Unternehmen, Betrieben
oder wesentlichen Betriebsteilen der Verbio Gruppe, die
mindestens zwei Mitgliedstaaten und mehr als 10% der
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(B)

Arbeitnehmer in einem der Mitgliedstaaten, aber insgesamt
nicht weniger als 40 Arbeitnehmer betreffen;

° die Stilllegung von Unternehmen, Betrieben oder wesentlichen
Betriebsteilen der Verbio Gruppe, die mindestens zwei
Mitgliedstaaten und mehr als 10% der Arbeitnehmer in einem
der Mitgliedstaaten, aber insgesamt nicht weniger als 40
Arbeitnehmer betreffen;

. Massenentlassungen innerhalb der Verbio Gruppe im Sinne der
nationalen Rechtsvorschriften der betreffenden Mitgliedstaaten.

Die  Unterrichtung und Anhérung (iber auBerordentliche
Angelegenheiten kann im Rahmen der jahrlichen Sitzung oder
auBerhalb der jahrlichen Sitzung des BBG erfolgen. Erfolgt die
Unterrichtung und Anhérung auBerhalb der jihrlichen Sitzung, wird sie
Uber den sogenannten "Geschiftsfiihrenden Ausschuss"
vorgenommen. Der Geschaéftsfithrende Ausschuss setzt sich aus den
dem Vorsitzenden und dem bzw. der stellvertretende(n) Vorsitzende(n)
des BBG zusammen. Weitere Einzelheiten des Verfahrens sind in
Anhang 1 der Verbio-Beteiligungsvereinbarung geregelt.

Ziffer 6 regelt die Information der Arbeithehmer in den betroffenen
Mitgliedstaaten. Diese erfolgt (iber den Geschéftsfiihrenden Ausschuss,
der die Arbeitnehmer Gber Inhalt und Ergebnis des Unterrichtungs- und
Anhdérungsverfahrens unter Beachtung der gesetzlichen
Geheimhaltungspflichten gem&B § 41 SEBG informiert.

Abschnitt B: Verfahrensregelungen

Ziffern 7 bis 9 regeln Zusammensetzung und Sitzverteilung im BBG,
die Wahl der BBG-Mitglieder sowie Wahlgrundsitze und
Geschlechtergieichgewicht.

Danach setzt sich das BBG aus Arbeitnehmern der Verbio Gruppe
zusammen. Zu Mitgliedern des BBG sind nur Arbeitnehmer wéhlbar,
die zum Zeitpunkt der konstituierenden Sitzung des BBG seit
mindestens einem Jahr bei einem Unternehmen der Verbio Gruppe
beschaftigt sind. Die Sitze im BBG werden nach Mitgliedstaaten wie
folgt verteilt: Jeder Mitgliedstaat mit mehr als zehn Arbeitnehmern
erhdlt einen Sitz, jeder Mitgliedstaat mit mindestens 100
Arbeitnehmern erhédlt zwei Sitze und jeder Mitgliedstaat mit
mindestens 200 Arbeitnehmern erhdlt drei Sitze im BBG.
Mitgliedstaaten, in denen regelmé&Big weniger als zehn Arbeitnehmer
beschaftigt sind, erhalten keinen Sitz. Die dort beschéftigten
Arbeitnehmer werden durch die auf Deutschland entfallenden BBG-
Mitglieder vertreten. Generell werden nicht mehr als drei Sitze pro
Mitgliedsstaat zugewiesen.

Die fir die Sitzverteilung maBgebliche Arbeitnehmerzahl wird vom
Vorstand der Verbio SE zum Ende des Geschéftsjahrs vor der Wahl
ermittelt und festgelegt. Eine Anpassung aufgrund verédnderter
Arbeitnehmerzahlen erfolgt wahrend der Amtszeit des BBG nicht,
soweit in der Verbio-Beteiligungsvereinbarung nicht ausdriicklich
etwas anderes bestimmt ist. Eine solche Regelung enthélt Ziffer 8.7.
Danach kann das BBG bei Anderungen der Arbeitnehmerzahlen in den
Mitgliedstaaten eine sogenannte "AuBerordentliche Wahl" unter
folgenden Umstanden veranlassen:
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. Neuwahl aller Mitglieder aus einem Mitgliedstaat, wenn sich die
Zahl der Arbeitnehmer in diesem Mitgliedstaat infolge des
Erwerbs von Unternehmen oder Betrieben oder
umwandlungsrechtlicher oder sonstiger Transaktionen um mehr
als 50%, mindestens jedoch um 100 Arbeitnehmer erhéht hat
und dies dazu fuhrt, dass diesem Mitgliedstaat zusétzliche Sitze
zugewiesen werden. Nach Abschluss der AuBerordentlichen
Wabhl erlischt die Mitgliedschaft der bisherigen Mitglieder aus
dem betreffenden Mitgliedstaat; oder

. Erstmalige Wahl von Mitgliedern fir einen Mitgliedstaat wahrend
der laufenden Amtszeit des BBG, wenn die flir die Vertretung
dieses Mitgliedstaats im BBG erforderliche Mindestanzahl von
Arbeitnehmern erreicht wurde; oder

. Wahl der Mitglieder, die erforderlich sind, um Sitze, die bei
vorzeitiger Beendigung der Amtszeit eines Mitglieds frei werden,
wenn auch kein Ersatzmitglied zur Verfligung steht, fir den
betreffenden Mitgliedstaat zu besetzen.

Die Mitglieder und Ersatzmitglieder des ersten BBG der Verbio SE nach
der Umwandiung sind bereits in Anhang 2 der Verbio-
Beteiligungsvereinbarung namentlich festgelegt.

AnschlieBend finden Wahlen zum BBG gemaB Ziffer 8 alle vier Jahre im
Zeitfenster vom 15. Méarz bis 31. Mai statt (sogenannte "Regulére
Wahl"). Die erste Wahl erfolgt im Jahr 2027. Die Wahlen sollen
grundsatzlich im Wege eines Online-Verfahrens durchgefuhrt werden,
soweit dies technisch und rechtlich umsetzbar ist; ist dies nicht der Fall,
soll stattdessen eine Briefwahl durchgefihrt werden. Weitere
Einzelheiten des Wahlverfahrens sind in Anhang 3 der Verbio-
Beteiligungsvereinbarung geregelt.

GemaB Ziffer 9 werden die Mitglieder des BBG jeweils in geheimer und
unmittelbarer Wahl nach den Grundsétzen der Mehrheitswahl gewahit.
Sind aus einem Mitgliedstaat drei Mitglieder in das BBG zu wahlen, soll
das Geschlecht (weiblich oder ménnlich), das unter den regelmaBig
beschaftigten Arbeitnehmern der Verbio Gruppe in diesem
Mitgliedstaat in der Minderheit ist, mit mindestens einem Mitglied
vertreten sein, sofern ein Kandidat des betreffenden Geschlechts
vorhanden ist.

Ziffer 10 regelt die Dauer und die Beendigung des Amtes als Mitglied
des BBG. Die Amtszeit der BBG-Mitglieder betrégt geméaB Ziffer 10
grundsétzlich vier Jahre. Sie endet in folgenden Féllen vorzeitig:

s im Falle eines Riicktritts des Mitglieds von seinem Amt;

. mit der Bekanntgabe des Ergebnisses einer AuBerordentiichen
Wahl mit Neuwabhl aller Mitglieder aus einem Mitgliedstaat;

° mit Entfall der Sitzes eines Mitgliedstaats, weil die erforderliche
Mindestzahl von Arbeitnehmern nicht mehr erreicht wird;

. mit der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses des Mitglieds, es
sei denn, ein aktives Arbeitsverhaltnis mit einem Unternehmen
der Verbio Gruppe im selben Mitgliedstaat wird nahtlos
fortgesetzt;
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o mit Wirksamkeit und Beginn einer dauerhaften Verlegung des
Arbeitsorts des Mitglieds in einen anderen Mitgliedstaat oder
einen Staat, der nicht Mitglied des Européischen
Wirtschaftsraums ist;

. mit der Zustellung einer rechtskriftigen gerichtlichen
Entscheidung liber den Ausschluss des Mitglieds wegen grober
Pflichtverietzung;

. mit dem Wirksamwerden einer Transaktion, die dazu fiihrt, dass
der Arbeitgeber des Mitglieds nicht mehr Mitglied der Verbio
Gruppe ist; alle den Arbeitnehmern dieses Arbeitgebers
zugewiesenen Sitze werden mit sofortiger Wirkung geldscht;

° mit dem Wirksamwerden eines Austritts aus dem Européischen
Wirtschaftsraum des Mitgliedstaats, dessen Arbeitnehmer das
Mitglied vertritt; in diesem Fall werden alle diesem Mitgliedstaat
zugewiesenen Sitze mit sofortiger Wirkung annulliert; oder

. mit der Zustellung einer rechtskriftigen gerichtlichen
Entscheidung, die die Ungiltigkeit einer Reguldren oder
AuBerordentlichen Wahl infolge einer Wahlanfechtung feststelit.

Ziffer 11 trifft Regelungen zur Anfechtung der Wahl von BBG-
Mitgliedern. Danach kann eine Wahl angefochten werden, wenn gegen
wesentliche Wahlvorschriften verstoBen und der VerstoB nicht behoben
wurde, es sei denn, der VerstoB hatte das Wahlergebnis nicht
verdndern oder beeinflussen kénnen. Anfechtungsberechtigt sind die
§ 37 Abs. 1 Satz 2 SEBG genannten Parteien sowie das BBG und der
Vorstand der Verbio SE. Die Anfechtung muss innerhalb eines Monats
nach Bekanntgabe des Ergebnisses der angefochtenen Wahl bei dem
fir den Sitz der Verbio SE zustandigen Arbeitsgericht eingereicht
werden; bei diesem liegt auch die ausschlieBliche Zustédndigkeit.

GemaB Ziffer 12 ladt der Vorstand der Verbio SE die gewahlten
Mitglieder nach der Neuwahl eines BBG unverziiglich nach
Bekanntgabe des Wahlergebnisses zur konstituierenden Sitzung ein.
Dabei ist eine Einladungsfrist von zwei Wochen zu beachten. Zu Beginn
der konstituierenden Sitzung wéahlt das BBG aus seiner Mitte eine(n)
Vorsitzende(n) und stellvertretende(n) Vorsitzende(n). Zu beachten ist,
dass zumindest der oder die Vorsitzende die deutsche Sprache sicher
beherrschen muss. Der Vorstand nimmt an der konstituierenden
Sitzung nicht teil; diese ist auch nicht 6ffentlich.

GemaB Ziffer 13 vertritt der oder die Vorsitzende das BBG nach auBen
und ist berechtigt, Erkldrungen fiir das BBG entgegenzunehmen.
Ferner obliegt ihm oder ihr die Leitung der Sitzungen des BBG und des
Geschéftsfihrenden Ausschusses. Der oder die stellvertretende
Vorsitzende vertritt den/die Vorsitzende(n) im Verhinderungsfall.

Ziffer 14 regelt den Geschaftsfuhrenden Ausschuss, der aus dem/der
Vorsitzenden und dem/der stellvertretenden Vorsitzenden besteht. Der
Geschéftsfiihrende Ausschuss ist fiir die laufenden Geschéfte des BBG
und weitere, ihm in der Verbio-Beteiligungsvereinbarung zugewiesene
Aufgaben zusténdig, unter anderem:

. Einladung zu, Organisation und Leitung der Sitzungen des BBG;
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. Entgegennahme und interne Verteilung von Informationen oder
Erkldrungen, die der Vorstand der Verbio SE dem BBG
Ubermittelt;

. OrdnungsgeméaBe Einleitung, Organisation und Durchfiihrung
von Reguldren und AuBerordentlichen Wahlen zum BBG.

Ziffer 15 trifft Regelungen zur Beschlussfahigkeit und Beschlussfassung
im BBG bzw. im Geschéftsfilhrenden Ausschuss. Das BBG ist danach
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder
anwesend ist oder, im Fall des Umlaufverfahrens, ihre Stimme abgibt.

Beschliisse des BBG sowie des Geschaftsfihrenden Ausschusses
kénnen in Prasenzsitzungen in Video- oder Telefonkonferenzen oder im
Umlaufverfahren mittels geeigneter Kommunikationsmittel (etwa per
E-Mail, Post oder Fax) gefasst werden. Beschlisse des BBG und des
Geschiftsfiihrenden Ausschusses werden grundséatzlich mit der
einfachen Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder teilnehmenden
Mitglieder gefasst. Die folgenden Beschliisse des BBG bediirfen jedoch
einer Zweidrittelmehrheit der Stimmen von Mitgliedern, die zugleich
eine Zweidrittelmehrheit der Gesamtzah! der im BBG vertretenen
Arbeitnehmer reprasentieren:

° Wahl der/des Vorsitzenden des BBG und der/des
stelivertretenden Vorsitzenden;

. Erlass einer Geschéaftsordnung des BBG sowie Anderungen
dieser Geschaftsordnung;

. Beendigung der Verbio-Beteiligungsvereinbarung.

Soweit die Mehrheit der Gesamtzahl der im BBG vertretenen
Arbeitnehmer fiir die Beschlussfassung maBgeblich ist, ist die vom
Vorstand fiir die Wahl des BBG festgelegte Zahl der Arbeitnehmer
maBgeblich. Ist ein Mitgliedstaat durch mehrere Mitglieder vertreten,
vertritt jedes Mitglied einen gleichen Anteil der Arbeitnehmer aus
diesem Mitgliedstaat.

Bei Beschiissen (iber die Anfechtung einer Wahi oder im
Zusammenhang mit dem Ausschluss eines Mitglieds vom BBG wegen
Pflichtverletzung nimmt das jeweils betroffene Mitglied nicht an der
Beschlussfassung teil.

GemiaB Ziffer 15.6 ist (iber Beschliisse des BBG eine Niederschrift
anzufertigen, die der oder die Vorsitzende und der oder die
stellvertretende Vorsitzende unterzeichnet. Der Geschéftsfiihrende
Ausschuss leitet eine Kopie aller Beschlussprotokolle an den Vorstand
der Verbio SE weiter.

Ziffer 16 trifft Regelungen zu Sitzungen des BBG. Danach findet einmal
pro Kalenderjahr die bereits oben erlduterte Jahrliche Sitzung statt.
Ferner kann der Geschéftsfiihrende Ausschuss im Einvernehmen mit
dem Vorstand der Verbio SE eine auBerordentliche Sitzung einberufen,
die per Video- oder Telefonkonferenz abgehalten wird. Die Gesamtzahl
der Sitzungen soll vier Sitzungen im Kalenderjahr nicht Gberschreiten.
Verfahrensregelungen fiir die Sitzungen sind in Anhang 4 der Verbio-
Beteiligungsvereinbarung geregelt.
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Nach Ziffer 17 kann das BBG Mitglieder zur Teilnahme an Fortbildungen
bestellen, die fir die Wahrnehmung ihres Amtes im BBG erforderlich
sind. Uber  entsprechende MaBnahmen unterrichtet  der
Geschaftsfihrende Ausschuss das BBG rechtzeitig. Bei der Planung
sind betriebliche Erfordernisse zu beriicksichtigen. Das BBG und der
Geschaftsfihrende Ausschuss sind ferner berechtigt, entsprechend
qualifizierte Sachversténdige zu bestellen, soweit dies zur Erfiillung
ihrer Aufgaben erforderlich ist. Vor der Beauftragung eines
Sachverstandigen hat der Geschéftsfihrende Ausschuss den Vorstand
der Verbio SE (oder einen von ihm benannten Vertreter) zu
benachrichtigen, der unverziglich bestétigt, ob die Kosten fir die
Tatigkeit des Sachverstéandigen von der Verbio SE getragen werden.

Ziffer 18 regelt die Arbeitssprache in BBG und Geschéftsfiihrendem
Ausschuss sowie Ubersetzungen in andere Sprachen. Danach ist
Arbeitssprache in BBG und Geschéftsfithrendem Ausschuss
grundsatzlich Deutsch, soweit nicht anders vereinbart. Wenn Mitglieder
kein Deutsch sprechen und fir Sitzungen Dolmetscher benétigen,
informiert der Geschéftsfihrende Ausschuss den Vorstand der Verbio
SE (oder einen von ihm benannten Vertreter) rechtzeitig hiertiber. Die
Verbio SE stellt dann entsprechende Dolmetscherkapazitdten zur
Verfligung. Dokumente werden in Regel in deutscher Sprache oder
einer anderen Originalsprache vorgelegt, sofern auch eine englische
Ubersetzung zur Verfiigung gestellt wird.

Ziffer 19 regelt Kosten und Auslagen. Danach erhalten die Mitglieder
des BBG und des Geschéftsfiihrenden Ausschusses fiir diese
Tdatigkeiten keine gesonderte Vergitung. Der Vorstand der Verbio SE
stellt jedoch sicher, dass sie von ihrer Arbeitspflicht ohne Minderung
des Arbeitsentgelts in dem erforderlichen Umfang freigestelit werden.
Angemessene und notwendige Kosten und Aufwendungen fiir die
Bildung und die Tétigkeit des BBG und des Geschéftsfiihrenden
Ausschusses tragt die Verbio SE. Die Verbio SE stellt dem BBG und
dem Geschéftsfiuhrenden Ausschuss insbesondere Raumlichkeiten,
Blromaterial, Dolmetscher, Sachverstédndige und Ubersetzungen zur
Verfligung, soweit dies zur Erfullung ihrer Aufgaben angemessen und
erforderlich ist. Ferner werden angemessene und notwendige
Reisekosten und Spesen geméaB den geltenden Spesenrichtlinien des
Arbeitgebers des entsprechenden Mitglieds erstattet.

Ziffer 20 trifft Regelungen zu Geheimhaltung und Vertraulichkeit. Jedes
Mitglied des BBG unterliegt der Verschwiegenheitspflicht gemaB § 41
Abs. 2 SEBG. Es darf zu keiner Zeit wahrend oder nach seiner Amtszeit
vertrauliche oder geschiitzte Informationen offenbaren, verbreiten
oder jemandem bekannt geben oder fiir eigene oder fremde Rechnung
oder flr andere Zwecke verwenden, als dies zur Erfiillung seiner
Aufgaben und Pflichten als Mitglied erforderlich ist. Die jeweils
geltenden Regelungen der Verbio Gruppe und die gesetzlichen
Vorschriften zum Schutz von Geschéftsgeheimnissen und zum Verbot
von Insidergeschédften und der unbefugten Offenlegung von
Insiderinformationen  bleiben  unberiihrt. Ferner muss der
Geschaftsfihrende Ausschuss sicherstellen, dass jeder
Sachversténdige oder Gast eine schriftliche
Vertraulichkeitsvereinbarung in der vom Vorstand der Verbio SE zur
Verfigung gestellten Form unterzeichnet, bevor er oder sie zu einer
Sitzung zugelassen wird und bevor nicht-6ffentliche Informationen in
Bezug auf die Verbio Gruppe preisgegeben werden. Auf Verlangen des
Vorstands der Verbio SE legt der Geschiftsfilhrende Ausschuss dem
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Vorstand eine Kopie der unterzeichneten Vertraulichkeitsvereinbarung
vor.

Abschnitt C: Schlussbestimmungen

Ziffer 22 enthalt Regelungen zu Geltungsdauer und Kiindbarkeit der
Verbio-Beteiligungsvereinbarung sowie zu Nachwirkungen und
Ubergangsregelungen. Danach tritt die Verbio-
Beteiligungsvereinbarung mit Eintragung der Verbio SE in das
zustandige Handelsregister des Amtsgerichts Stendal in Kraft. Sie gilt
auf unbestimmte Zeit und kann vom Vorstand der Verbio SE oder vom
BBG jeweils mit einer Frist von zwdlf Monaten zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung zum
Ende der Amtszeit des ersten BBG. Davon unberihrt bleibt das Recht
jeder Partei zur auBerordentlichen Kiindigung. Fiir jede Kiindigung gilt
das Erfordernis der Schriftform.

Im Fall einer Kiindigung treten der Vorstand der Verbio SE und das
BBG rechtzeitig vor Ablauf der Kiindigungsfrist in Verhandlungen Gber
den Abschluss einer neuen Vereinbarung ein. Die Verbio-
Beteiligungsvereinbarung bleibt bis zum Abschluss einer neuen
Vereinbarung in Kraft. Kommt innerhalb von zwei Jahren nach
Kindigung keine neue Vereinbarung zustande, gelten die gesetzlichen
Auffangregeln des SEBG. Das =zuletzt gewdhlte BBG hat ein
Ubergangsmandat bis zur nachsten konstituierenden Sitzung.
Neuverhandlungen Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Verbio
SE gemé&B § 18 Abs. 3 SEBG auf Initiative des Vorstands der Verbio SE
oder des BBG werden vom Vorstand der Verbio SE und vom BBG
gemeinsam mit den Vertretern der von der geplanten
Strukturdnderung betroffenen Arbeitnehmer, die bisher nicht vom BBG
vertreten wurden, durchgefihrt. § 18 Abs. 3 SEBG sieht
Neuverhandlungen vor, wenn strukturelle Anderungen der SE geplant
sind, die geeignet sind, Beteiligungsrechte von Arbeitnehmern zu
mindern. Fir den Fall der Umwandlung der Verbio SE in eine andere
Rechtsform ist vorgesehen, dass die Verbio-Beteiligungsvereinbarung
automatisch, vollstdndig und ohne Nachwirkung endet.

Ziffer 23 sieht vor, dass der Aufsichtsrat der Verbio SE in gleicher Weise
gebildet und zusammengesetzt wird wie bei der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG.

Ziffer 24 schlieBlich enthalt allgemeine Schlussbestimmungen. Danach
unterliegt die Verbio-Beteiligungsvereinbarung deutschem Recht und
die deutsche Fassung ist verbindlich und im Zweifelsfalls
ausschlaggebend. Fiir die Beilegung von Rechtsstreitigkeiten aus und
im Zusammenhang mit der Verbio-Beteiligungsvereinbarung ist
ausschlieBlich das am Sitz der Verbio SE zustdndige Arbeitsgericht
zustandig. Fir die Berechnung von Fristen und Terminen nach der
Verbio-Beteiligungsvereinbarung sind die ortlichen Feiertage und
sonstigen maBgeblichen Umstande am Sitz der Verbio SE entscheidend.
Anderungen der Verbio-Beteiligungsvereinbarung, die jederzeit vom
Vorstand der Verbio SE und dem BBG einvernehmlich vorgenommen
werden kénnen, erfordern die Schriftform. Die Unwirksamkeit einzelner
Bestimmungen der Verbio-Beteiligungsvereinbarung berihrt die
Wirksamkeit der Vereinbarung im Ubrigen nicht. Im Falle der
Unwirksamkeit einzelner Bestimmungen sind der Vorstand der Verbio
SE und das BBG verpflichtet, eine wirksame Bestimmung auszuhandeln,
die dem mit der unwirksamen Bestimmung verfolgten gemeinsamen
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6.2

O

(m)

Willen des Vorstands und des BBG (bzw. des Vorstands und des BVG)
méglichst nahe kommt.

(vi) Kostentragung

Ziffer 11.5 des Umwandlungsplans stellt die Kostentragung fiir das Verfahren
zur Regelung der Arbeitnehmerbeteiligung klar. Danach trégt die Gesellschaft
die Kosten, die durch die Bildung und Té&tigkeit des BVG entstehen. Die
Kostentragungspflicht umfasst die sachlichen und persénlichen Kosten im
Zusammenhang mit der Tatigkeit des BVG einschlieBlich der Verhandlungen,
insbesondere fir Rdume und sachliche Mittel (z.B. Telefon, Literatur),
Dolmetscher und Biiropersonal im Zusammenhang mit den Verhandlungen
sowie die notwendigen Reise- und Aufenthaltskosten der Mitglieder des BVG.

Sonstige Auswirkungen der Umwandlung auf die Arbeitnehmer und ihre
Vertretungen

Ziffer 12 des Umwandlungsplans beschreibt die iibrigen Auswirkungen der
Umwandlung auf die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen.

Ziffer 12.1 stellt zunachst klar, dass aufgrund der Identitdt des Rechtstragers die
Rechte und Pflichten der Arbeitnehmer des VERBIO-Konzerns aus den bestehenden
Anstellungs- und Arbeitsvertrdgen unverandert bestehen bleiben; dies gilt auch fiir
die Arbeitnehmer, die bei der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG selbst beschaftigt
sind. § 613a BGB ist auf die Umwandlung nicht anzuwenden, da aufgrund der
Identitét des Rechtstrégers kein Betriebsiibergang stattfindet.

Ebenfalls klargestellt wird, dass die Umwandlung nicht zu Verdnderungen der
betrieblichen Struktur und der betrieblichen Organisation fiihrt und die
Direktionsbefugnisse des Arbeitgebers, die vor der Umwandiung dem Vorstand der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG obliegen, nach der Umwandlung nach der
Umwandlung vom Vorstand der Verbio SE ausgeiibt werden.

Ziffer 12.2 stellt klar, dass keine tarifvertraglichen Bindungen und keine
Betriebsvereinbarungen in der Gesellschaft bestehen und fiir die Arbeitnehmer der
Gesellschaft geltende sonstige kollektivarbeitsrechtliche Regelungen unverdndert
nach MaBgabe der jeweiligen Vereinbarung fortgelten.

Ziffer 12.3 erldutert, dass in den Gesellschaften und Betrieben des VERBIO-Konzerns
keine Arbeitnehmervertretungen gebildet wurden, die Umwandlung jedoch auf
solche Gremien, wenn sie gebildet wéren, keine Auswirkungen hétte. Ausnahme
wadre lediglich ein auf européischer Ebene gebildeter Europdischer Betriebsrat, der
gemaB § 47 Abs. 1 Nr. 2 SEBG entfallen und durch den SE-Betriebsrat ersetzt wiirde,
wenn ein solcher gebildet wird.

Der Umwandlungsplan fiihrt schlieBlich unter Ziffer 12.4 aus, dass aufgrund der
Umwandlung keine MaBnahmen vorgesehen oder gepiant sind, die Auswirkungen auf
die Situation der Arbeitnehmer hétten.

Kosten
Ziffer 13 des Umwandlungsplans sieht vor, dass die Kosten der Umwandlung in die

Rechtsform der SE bis zu dem in § 24 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE festgelegten
Betrag von EUR 375.000,00 von der Gesellschaft getragen werden.

Erlauterung der Satzung der Verbio SE

Mit dem Wirksamwerden der Umwandlung wird die bisherige Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG durch die Satzung der Verbio SE ersetzt. Der Entwurf der Satzung der Verbio
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SE ist als dessen Anlage Bestandteil des Umwandlungsplans. Die Satzung der Verbio SE
bedarf gemaB Art. 37 Abs. 7 SE-VO der Genehmigung der Hauptversammlung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG, die tiber die Umwandlung beschlieft.

Der als Anlage zum Umwandlungsplan genommene Entwurf der Satzung der Verbio SE
basiert auf der zum Zeitpunkt der Aufstellung des Umwandlungsplans (11. Juli 2023)
giiltigen Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Die Bestimmungen der Satzung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind dabei weitgehend in den Entwurf der Satzung der
Verbio SE (ibernommen worden. Anderungen sind insoweit vorgenommen worden, als sie
aufgrund SE-spezifischen Rechts erforderlich oder zweckméaBig waren. Weitere Anderungen
der Satzung der Verbio SE gegeniber der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
ergeben sich durch redaktionelle und klarstellende Anpassungen und Berichtigungen, die -
unabhéngig von der Umwandlung - zweckméBig erschienen.

Nachstehend wird der Entwurf der Satzung fiir die Verbio SE erldutert, wobei hauptséachlich
auf Anderungen gegeniiber der derzeit (Stand: 11. Juli 2023) geltenden Satzung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG eingegangen wird.

(a) Firma, Sitz und Geschéftsjahr (8§ 1)

Die Firma der Gesellschaft wird "Verbio SE" lauten. Die Anderung des
Rechtsformzusatzes von "AG" in "SE" ist aufgrund der Umwandlung erforderlich, da
eine SE ihrer Firma den Zusatz "SE" voran- oder nachstellen muss (Art. 11 Abs. 1
SE-VO). Die Anderung der Firma im Ubrigen ist aus rechtlichen Griinden nicht
erforderlich, sondern erfolgt nur anldsslich des Rechtsformwechsels, da die neue
Firma im internationalen Kontext, in dem die Gesellschaft tétig ist, leichter
verstandlich ist.

Ebenso wie die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG wird die Verbio SE gemaB § 1 Abs. 2
der Satzung ihren Sitz in Zérbig, Deutschland, haben. Das Geschéftsjahr Verbio SE
beginnt gemaB § 1 Abs. 3 der Satzung jeweils zum 1. Juli eines Jahres und endet am
30. Juni des Folgejahres. Das Geschéftsjahr andert sich daher durch die Umwandlung
nicht.

(b) Gegenstand des Unternehmens (§ 2)

Der Gegentand des Unternehmens gemé&B § 2 Abs. 1 der Satzung soll im Rahmen
der Umwandlung neu gefasst werden. Danach soll Gegenstand des Unternehmens
die Produktion und der Handel von erneuerbaren, synthetischen und
biomassebasierten Produkten und Komponenten fiir den Mobilitdtsbereich, die
Landwirtschaft, die Nahrungs- und Futtermittelindustrie sowie die chemische
Industrie sein.

Der derzeitige Unternehmensgegenstand gemé&s § 2 Abs. 1 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG ist demgegeniiber definiert als die Herstellung und der
Vertrieb von Kraftstoffen und Veredelungsprodukten auf der Basis organischer
Grundstoffe, die Energiegewinnung unter Verwendung regenerativer Energiequellen,
die Konzeption und Errichtung von Anlagen zur Herstellung biogener Kraftstoffe und
zur Energiegewinnung aus regenerativen Energiequellen sowie der Handel mit
biogenen und fossilen Kraftstoffen, organischen  Grundstoffen und
Veredelungsprodukten.

Die Anderung der Fassung des Unternehmensgegenstands dient einer praziseren
Beschreibung der Tétigkeit der Gesellschaft und erfolgt nur anlasslich der
Umwandlung; mit ihr ist also keine Neuausrichtung der Geschaftstatigkeit verbunden.

Die Regelungen in § 2 Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der Verbio SE, wonach die
Gesellschaft zu allen Geschiften und MaBnahmen berechtigt ist, die unmittelbar oder
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mittelbar der Erreichung des Gesellschaftszwecks férderlich erscheinen, und die
Gesellschaft ihre Geschaftstétigkeit auch durch Tochter-, Beteiligungs- und
Gemeinschaftsunternehmen austiben, Unternehmen erwerben, verduBern, unter
einheitlicher Leitung zusammenfassen und Unternehmensvertrige mit ihnen
schlieBen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken kann sowie ihren
Betrieb ganz oder teilweise auf verbundene Unternehmen ausgliedern oder ihn
diesen Uberlassen kann, entsprechen unverédndert den Regelungen in § 2 Abs. 2 und
Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

(c) Bekanntmachungen (§ 3)

Ebenso wie bei der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG werden auch bei der Verbio SE
gemaB § 3 Abs. 1 der Satzung Bekanntmachungen der Gesellschaft ausschlieBlich
im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht, soweit nicht gesetzlich zwingend
etwas anderes vorgesehen ist.

§ 3 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE sieht ebenso wie schon § 3 Abs. 2 der Satzung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG auf Grundlage von § 49 Abs. 3 WpHG vor, dass
die Gesellschaft berechtigt ist, den Inhabern zugelassener Wertpapiere im Rahmen
der dafiir bestehenden gesetzlichen Vorschriften Informationen im Wege der
Datenferntbertragung zu Gbermitteln. Gemé&B § 3 Abs. 3 der Satzung der Verbio SE
findet die Regelung in § 43 Abs. 1 WpHG betreffend Mitteilungspflichten fir Inhaber
wesentlicher Beteiligungen keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die Regelung
entspricht inhaltlich § 1 Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG,
der noch auf die inhaltsgleiche Vorgéngervorschrift zum heutigen § 43 Abs. 1 WpHG,
namentlich § 27a Abs. 1 WpHG, verweist.

(d) Hohe und Einteilung des Grundkapitals; genehmigtes Kapital (8 4)

§ 4 der Satzung der Verbio SE enthélt Regelungen zum Grundkapital und der
Einteilung des Grundkapitals der Verbio SE.

Dabei wurden die Regelungen des § 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG Gbernommen, insbesondere die Kapitalziffern und Stiickzahlen der Aktien. Wie in
Ziffer 5.2 des Umwandlungsplans klargestelit, setzen sich - unabhangig von den in
der Satzungsfassung der Verbio SE, die als Anlage zum Umwandlungsplan
genommen wird, ausgewiesenen Kapitalia - die Kapitalia der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG in der Hohe und mit dem Inhalt in der Verbio SE fort, wie sie zum
Zeitpunkt der Eintragung der Umwandiung in das Handelsregister in der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG bestehen. Soweit es somit zwischen dem Tag der
Unterzeichnung dieses Umwandlungsberichts und der Eintragung der Umwandlung
zu Anderungen der Kapitalia kommt (beispielsweise durch die zwischenzeitliche
Nutzung genehmigter Kapitalia), gelten die in der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
entsprechend geédnderten Kapitalia in der Verbio SE fort.

§ 4 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE enthélt Bestimmungen zum Grundkapital der
Gesellschaft, die § 4 Abs. 1 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
entsprechen. In § 4 Abs. 1 bis Abs. 3 der Satzung der Verbio SE sind zunéchst das
Grundkapital der Verbio SE und dessen Einteilung in auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stiickaktien ausgewiesen.

§ 4 Abs. 4 der Satzung der Verbio SE iibernimmt die Regelungen zum Genehmigten
Kapital 2022 der Gesellschaft aus § 4 Abs. 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG. Im Vergleich zur Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG neu
eingeflgt wurde lediglich die Klarstellung, dass das Genehmigte Kapital 2022 in der
Verbio SE nur insoweit besteht, als es zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Umwandlung noch vorhanden, also noch nicht ausgenutzt ist.
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(e) Verbriefung der Aktien (§ 5)

§ 5 der Satzung der Verbio SE entspricht vollumfanglich und wortgleich § 5 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

§ 5 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE legt zuné&chst fest, dass die Gesellschaft
berechtigt ist, Aktienurkunden auszustellen, die einzelne Aktien (Einzelaktien) oder
mehrere Aktien (Sammelaktien) verkérpern. Die Bestimmung der Form der
Aktienurkunden obliegt unverdndert dem Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. GemaB § 5 Abs. 1 Satz 3 der Satzung werden auch bei der Verbio SE
keine Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine ausgegeben.

Nach § 5 Abs. 2 der Satzung ist bei der Verbio SE, ebenso wie bereits bei der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG, der Anspruch der Aktionére auf Verbriefung ihrer Anteile
ausgeschlossen, soweit nicht eine Verbriefung nach den Regeln der Borse erforderlich
ist, an der die Aktien zum Handel zugelassen sind.

(f) Organisationsverfassung (§ 6)

Im Vergleich zur Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG neu eingefiigt wurde
die Regelung zur Organisationsverfassung in § 6 der Satzung der Verbio SE. Die
Regelung bestimmt, dass die Organisationsverfassung der Verbio SE dem
sogenannten dualistischen System folgt und die Organe der Gesellschaft demzufolge
das Leitungsorgan (in der Verbio SE "Vorstand" genannt), das Aufsichtsorgan (in der
Verbio SE "Aufsichtsrat" genannt) und die Hauptversammlung sind (vgl. dazu auch
Ziffer 4.5 dieses Umwandlungsberichts). Inhaltlich  entspricht diese
Organisationsverfassung der Struktur der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Die ausdriickliche Festlegung der Organisationsverfassung in der Satzung der Verbio
SE ist erforderlich, da Art. 38 lit. b) SE-VO dem Satzungsgeber der SE die Wahl
zwischen dem dualistischen System (mit Leitungs- und Aufsichtsorgan) und dem
monistischen System (mit einem Verwaltungsorgan) erdffnet und zugleich vorsieht,
dass eines der beiden Systeme in der Satzung der SE gewahlt wird.

(g) Zusammensetzung, Geschéftsordnung und Amtsdauer des Vorstands (§ 7)

§ 7 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE sieht zunéchst - entsprechend § 6 Abs. 1 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG - vor, dass der Vorstand der Verbio
SE aus mindestens zwei Personen besteht und die Anzahl der Vorstandsmitglieder
im Ubrigen vom Aufsichtsrat bestimmt wird. § 7 Abs. 1 Satz 3 der Satzung der Verbio
SE stellt klar, dass auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden konnen;
die Regelung entspricht § 6 Abs. 1 Satz 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG.

Nach § 7 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE, der § 6 Abs. 2 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG entspricht, bestellt der Aufsichtsrat die Vorstandsmitglieder;
er kann eines der Vorstandsmitglieder zum Vorstandsvorsitzenden und weitere
Vorstandsmitglieder zu stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden ernennen.

§ 7 Abs. 3 der Satzung der Verbio SE regelt den Erlass einer Geschéftsordnung flr
den Vorstand. Erldsst danach der Aufsichtsrat keine Geschéftsordnung far den
Vorstand, kann der Vorstand sich selbst eine Geschéftsordnung geben. Der Erlass
der Geschéftsordnung erfordert einen entsprechenden einstimmigen Beschluss des
Vorstands und die Zustimmung des Aufsichtsrats. Die Regelung entspricht § 6 Abs. 3
der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Gegenliber der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG neu hinzugekommen
ist in der Satzung der Verbio SE die Regelung zur Amtszeit des Vorstands in § 7
Abs. 4. Danach werden Mitglieder des Vorstands der Verbio SE fiir eine Amtszeit von
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héchstens flinf Jahren bestellt; Wiederbestellungen sind ein- oder mehrmals zuldssig.
Die Mitglieder des Vorstands der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG kénnen nach dem
deutschen Aktienrecht fur einen Zeitraum von hdchstens fiinf Jahren bestellt werden
(8§ 84 Abs. 1 Satz 1 AktG). In einer SE betrdgt der maximal zuldssige
Bestellungszeitraum fur Organmitglieder demgegeniiber sechs Jahre (Art. 46 Abs. 1
SE-VO); in diesen Grenzen ist in der Satzung der SE der maximale
Bestellungszeitraum festzulegen. Die nunmehr fiir die Verbio SE vorgeschlagene
Regelung sieht die Beibehaltung einer maximalen Amtszeit von fiinf Jahren vor, so
dass sich keine Anderung gegeniiber der Rechtslage in der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG ergibt. Eine Regelung zur Bestelldauer des Vorstands war in die
Satzung der Verbio SE aufzunehmen, da Art. 46 Abs. 1 SE-VO vorsieht, dass die
Satzung eine Regelung zum Bestellungszeitraum trifft.

(h)  Vertretung der Gesellschaft (§ 8)

§ 8 der Satzung der Verbio SE regelt die Vertretung der Gesellschaft und ist
diesbezliglich weitgehend inhalts- und wortgleich mit § 7 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG. Danach wird die Geselischaft durch zwei
Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit
einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann einzelnen Vorstandsmitgliedern
Einzelvertretungsberechtigung erteilen. § 8 Abs. 1 Satz 3 der Satzung der Verbio SE
stellt klar, dass stellvertretende Vorstandsmitglieder auch in Bezug auf die
Vertretungsmacht ordentlichen Vorstandsmitgliedern gleichstehen.

§ 8 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE regelt zusammenfassend, dass der Aufsichtsrat
einzelne oder allen Vorstandsmitglieder vom Verbot des § 181 BGB befreien kann,
soweit dies rechtlich zuldssig ist. § 181 BGB verbietet die Vornahme eines
Rechtsgeschiéfts eines Vertreters mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines
Dritten, erlaubt jedoch die Befreiung des Vertreters von diesem Verbot. Aufgrund
der zwingenden Regelung in § 112 AktG, wonach die Vertretung der Gesellschaft bei
Rechtsgeschafte mit einem Vorstandsmitglied stets dem Aufsichtsrat obliegt, kommt
fur Vorstandsmitglieder grundsé&tzlich nur die Befreiung vom Verbot der
Mehrfachvertretung in Betracht. § 8 Abs. 2 der Satzung stellt daher klar, dass §112
AktG unberiihrt bleibt. Die Reichweite der Befreiungsméglichkeit bleibt daher
inhaltlich unverédndert. § 7 Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
wurde aufgrund der zusammenfassenden Regelung in Abs. 2 nicht mehr in die
Satzung der Verbio SE Gbernommen.

(i) Geschiftsfiihrung; zustimmungsbediirftige Geschifte (§ 9)

Neu hinzugekommen ist § 9 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE. Dort sind Geschifte
festgelegt, die der Vorstand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vornehmen darf.
Diese Regelung war erforderlich, da Art. 48 SE-VO eine - nicht abschlieBende -
Auflistung zustimmungsbedurftiger Geschéfte in der Satzung der SE vorsieht.
Anderungen hierzu bedirfen eines satzungséandernden Beschlusses der
Hauptversammiung der Verbio SE. In der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG war
demgegenuber davon abgesehen worden, zustimmungsbediirftige Geschéfte in der
Satzung festzulegen, so dass die Festlegung allein dem Aufsichtsrat oblag (siche § 8
der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG).

Der Aufsichtsrat kann zusétzlich, wie bisher in der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG,
weitere zustimmungsbediirftige Geschéfte durch einfachen Beschluss oder in der
Geschaftsordnung fiir den Vorstand festlegen. Dies ist in § 9 Abs. 2 der Satzung der
Verbio SE klargestellt.
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6)) Zusammensetzung, Amtsdauer und Ersatzmitglieder des Aufsichtsrats (§ 10)

§ 10 der Satzung der Verbio SE enthélt Regelungen zu Zusammensetzung und
Amtsdauer des Aufsichtsrats sowie zur Amtsniederlegung und Bestellung von
Ersatzmitgliedern. Aufgrund spezieller Regelungen fiir die SE kommt es hier in
einigen Punkten zu kleinen Abweichungen von den entsprechenden Regelungen in
§ 9 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die nachstehend erldutert
werden.

Gema&B § 10 Abs. 1 Satz 1 der Satzung der Verbio SE besteht der Aufsichtsrat der
Verbio SE aus insgesamt drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahit
werden. Dies entspricht wortgleich § 9 Abs. 1 Satz 1 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG.

Die Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder der Verbio SE erfolgt gemaB § 10 Abs. 1
Satz 2 der Satzung der Verbio SE jeweils bis zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit
beschlieBt, wenn die Hauptversammlung nichts anderes beschlieBt. Auch diese
Regelung entspricht der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG (siehe dort
§ 9 Abs. 1 Satz 2). Ebenfalls unveréndert ibernommen wurde die Regelung, dass
das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird (§ 10 Abs. 1
Satz 3 der Satzung der Verbio SE mit Entsprechung in § 9 Abs. 1 Satz 3 der Satzung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG).

Neu ist die Regelung in § 10 Abs. 1 Satz 4 der Satzung der Verbio SE, wonach die
Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder in jedem Fall spatestens nach sechs Jahren
endet. Da die Amtsbeendigung an die Entlastung fir ein bestimmtes Geschéftsjahr
ankniipft, konnte ohne eine solche Maximalgrenze die Amtsdauer auf insgesamt
mehr als sechs Jahre - und damit Uber die fiir Organmitglieder einer SE gemaB
Art. 46 Abs. 1 SE-VO vorgeschriebene maximale Amtszeit - ausgedehnt werden,
wenn eine Beschlussfassung (ber die Entlastung fur das betreffende Geschaftsjahr
unterbleibt. Die Regelung soll deshalb sicherstellen, dass die nach Art. 46 Abs. 1 SE-
VO maximal zuldssige Amtszeit von sechs Jahren keinesfalls {iberschritten werden
kann, selbst wenn die Beschlussfassung uber die Entlastung unterbleiben sollte.

Inhaltsgleich in die Satzung der Verbio SE Gbernommen wurde die Klarstellung, dass
die Wiederwahl von Aufsichtsratsmitgliedern moglich ist (siehe § 10 Abs. 1 Satz 5
der Satzung der Verbio SE und § 9 Abs. 1 Satz 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG). Die Anderung des Wortlauts von "eine Wiederwahl" in § 9 Abs. 1
Satz 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zu "ein oder mehrmalige
Wiederwah!" in § 10 Abs. Satz 5 der Satzung der Verbio SE stellt lediglich eine
redaktionelle Anderung dar, nicht hingegen eine Verdnderung des Regelungsinhalts:
Da Art. 46 Abs. 2 SE-VO davon spricht, dass eine Wiederbestellung "einmal oder
mehrmals" méglich ist, wurde zur Klarstellung, dass die bisherige Satzungslage bei
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, wonach sowoh! eine einmalige als auch eine
mehrmalige Wiederbestellung méglich war, inhaltsgleich in die Satzung der Verbio
SE (ibernommen werden soll, der Wortlaut entsprechend angepasst, um
Fehlinterpretationen zu vermeiden.

Unverédndert in § 10 Abs. 2 bis Abs. 6 der Satzung der Verbio SE Uibernommen
wurden die in § 9 Abs. 2 bis Abs. 6 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG enthaltenen Regelungen zur Bestellung von Ersatzmitgliedern und zur
Amtsniederlegung von Aufsichtsratsmitgliedern und Ersatzmitgliedern.

(k) Vorsitzender und Stellvertreter (§ 11)

§ 11 der Satzung der Verbio SE enthélt Regelungen zur Wahl des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats und von dessen Stellvertreter. Die Regelungen sind inhaltsgleich mit
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§ 10 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG. Der Aufsichtsrat wéhit
danach aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen stellvertretenden Vorsitzenden.
Die Wahl erfolgt im Anschluss an die Hauptversammlung, in der alle von der
Hauptversammlung zu wéhlenden Aufsichtsratsmitglieder neu gewé&hlt worden sind.
Bei vorzeitigem Ausscheiden des Vorsitzenden oder seines Stelivertreters aus dem
Amt ist eine Neuwahl fiir den Rest der Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen
ist.

) Einberufung (8§ 12)

§ 12 der Satzung der Verbio SE enthédlt Regelungen zur Einberufung von
Aufsichtsratssitzungen. Diese entsprechen im Wesentlichen den Regelungen in § 11
der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Danach erfolgt die Einberufung von Sitzungen des Aufsichtsrats durch den
Aufsichtsratsvorsitzenden. Ist der Aufsichtsratsvorsitzende verhindert, ist sein
Stellvertreter fur die Einberufung zusténdig. Die Einberufung erfolgt unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 14 Tagen. Gemé&B § 11 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG hat die Einberufung schriftlich zu erfolgen; die Satzung der Verbio SE
sieht hingegen die sog. Textform vor, die in § 126b BGB definiert ist und die
Einberufung auch per E-Mail oder Telefax erlaubt. Diese Anderung soll die
Einberufungswege erleichtern. Beibehalten werden soll die bereits in § 11 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG enthaltene Regelung, wonach die
Einberufungsfrist in dringenden Féllen abgekiirzt und die Einberufung neben der
Textform auch mindlich oder fernmiindlich vorgenommen werden kann. Die
Gegenstande der Tagesordnung und etwaige Beschlussvorschldge sind den
Aufsichtsratsmitgliedern  rechtzeitig vor der Sitzung mitzuteilen. Ohne
ordnungsgeméBe Ankindigung einer Tagesordnung darf nur Beschluss gefasst
werden, wenn kein Aufsichtsratsmitglied widerspricht; abwesenden
Aufsichtsratsmitgliedern ist dabei Gelegenheit zu geben, innerhalb einer
angemessenen Frist Widerspruch zu erheben. Ein Beschluss wird in diesem Fall erst
wirksam, wenn die abwesenden Mitglieder innerhalb der gesetzten Frist zugestimmt
oder keinen Widerspruch erhoben haben.

(m) Beschlussfassung (§ 13)

§ 13 der Satzung der Verbio SE regelt die Beschlussfassung im Aufsichtsrat. Die
Regelungen entsprechen weitgehend denen des § 12 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG mit wenigen Klarstellungen und Ergédnzung einer
ausdriicklichen Regelung zur Beschlussfahigkeit.

Danach werden Aufsichtsratsbeschliisse in der Regel in Sitzungen gefasst, wobei der
Aufsichtsratsvorsitzende oder, im Fall seiner Verhinderung, sein Stellvertreter, den
Vorsitz fuhrt und die Reihenfolge der Verhandlung der Gegenstdnde der
Tagesordnung sowie Art und Reihenfolge der Abstimmungen bestimmt. Bei der
Beschlussfassung  telefonisch  oder per Videokonferenz  zugeschaltete
Aufsichtsratsmitglieder gelten bei der Beschlussfassung als anwesend. Sie kdnnen
ihre Stimme dementsprechend auch telefonisch oder per Videozuschaltung abgeben;
Letzteres wurde zur Klarstellung ausdriickiich in § 13 Abs. 2 der Satzung der Verbio
SE ergénzt. Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kénnen an der Beschlussfassung
teilnehmen, indem sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche
Stimmabgaben Uberreichen lassen. Sie kénnen ferner sowohl wiahrend der Sitzung
als auch nachtréglich innerhalb einer vom Sitzungsleiter bestimmten angemessenen
Frist ihre Stimme mindlich, fernmundlich, per Telefax, per E-mail oder tiber sonstige
gebrauchliche Telekommunikationsmittel, etwa Videozuschaltung, abgeben, sofern
kein Aufsichtsratsmitglied widerspricht.
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Auf Anordnung des Aufsichtsratsvorsitzenden kénnen Beschliisse auch auBerhalb von
Sitzungen schriftlich, fernmindlich, per Telefax oder der E-mail gefasst werden,
vorausgesetzt, keines der Aufsichtsratsmitglieder widerspricht dieser Art der
Beschlussfassung innerhalb einer angemessenen Frist, die vom
Aufsichtsratsvorsitzenden festgesetzt wird.

In § 13 Abs. 4 Satz 1 der Satzung der Verbio SE wurde eine ausdriickliche Regelung
zur Beschlussfahigkeit des Aufsichtsrats ergénzt. Danach ist der Aufsichtsrat
beschlussfihig, wenn mindestens drei seiner Mitglieder an der Beschlussfassung
teilnehmen. Die Regelung entspricht der fiir die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
geltenden Regelung in § 108 Abs. 1 Satz 3 AktG, so dass sich inhaltlich nichts andert.
Unverandert gegeniiber § 12 Abs. 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG bestimmt § 13 Abs. 4 der Satzung der Verbio SE weiter, dass Beschilsse des
Aufsichtsrats, auch Wahlbeschliisse, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst werden, soweit durch Gesetz oder Satzung nicht zwingend anders
vorgeschrieben. Stimmenthaltungen gelten dabei nicht als abgegebene Stimmen. In
diesem Zusammenhang ist in § 13 Abs. 4 Satz 4 der Satzung der Verbio SE
klarstellend erganzt worden, dass eine Enthaltung aber dennoch als Teilnahme an
der Beschlussfassung gilt und somit fiir Zwecke der Beschlussfahigkeit mitzahit.
GeméaB § 13 Abs. 4 Satz 5 der Satzung der Verbio SE gibt bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden den Ausschlag. Die Regelung wurde
unverindert aus § 12 Abs. 4 Satz 4 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG iibernommen; bei der Verbio SE entspricht sie der gesetzlichen Vorgabe in Art. 50
Abs. 2 Satz 1 SE-VO.

§ 13 Abs. 5 der Satzung der Verbio SE sieht, ebenso wie bereits § 12 Abs. 5 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die Anfertigung von Niederschriften
iber Sitzungen und Beschliisse des Aufsichtsrats durch den Vorsitzenden und deren
Zuleitung an die Aufsichtsratsmitglieder vor.

GemaB § 13 Abs. 6 der Satzung ist der Aufsichtsratsvorsitzende ermdchtigt, zur
Durchfiilhrung von Aufsichtsratsbeschliissen erforderliche Willenserklarungen
abzugeben sowie Willenserkldrungen, die gegeniiber dem Aufsichtsrat abzugeben
sind, entgegenzunehmen. Diese Regelung entspricht unveréndert § 12 Abs. 6 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

(n) Geschiftsordnung des Aufsichtsrats; Anderung der Satzungsfassung (§ 14)

§ 14 der Satzung der Verbio SE betrifft die Geschéftsordnung des Aufsichtsrats und
die Befugnis, Fassungsdnderungen der Satzung vorzunehmen. Die Regelungen
wurden unverandert aus § 13 der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG Gibernommen.

GemiaB § 14 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE gibt sich der Aufsichtsrat eine
Geschéftsordnung, die den Vorgaben des Gesetzes und der Satzung entsprechen
muss. § 14 Abs. 2 der Satzung Verbio SE erméchtigt den Aufsichtsrat, Anderungen
der Satzung zu beschlieBen, die nur die Fassung betreffen.

(o) Vergiitung (§ 15)

§ 15 der Satzung der Verbio SE regelt die Vergltung des Aufsichtsrats. Die
Regelungen entspricht unverdndert § 14 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG.

(p) Ort und Einberufung der Hauptversammilung (§ 16)

§ 16 der Satzung der Verbio SE entspricht weitgehend § 15 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG mit wenigen Anpassungen.
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Die Regelung legt zundchst den Ort der Hauptversammlung unveréndert auf den Sitz
der Gesellschaft, den Sitz einer deutschen Wertpapierbérse oder eine deutsche Stadt
mit mehr als 100.000 Einwohnern fest und sieht vor, dass die Hauptversammlung
durch den Vorstand oder, in den gesetzlich vorgesehenen Fallen, durch den
Aufsichtsrat, einberufen wird.

§ 16 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE betrifft die sogenannte ordentliche
Hauptversammlung, die einmal jahrlich Gber die Entlastung von Vorstand und
Aufsichtsrat, die Gewinnverwendung, die Wahl des Abschlusspriifers und, soweit
erforderlich, Gber die Feststellung des Jahresabschlusses beschlieBt. Bei der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG muss die ordentliche Hauptversammlung gemaB § 175
Abs. 1 Satz 2 AktG innerhalb der ersten acht Monate jedes Geschéftsjahres
abgehalten werden, was in § 15 Abs. 2 der Satzung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG entsprechend vorgesehen war. Fiir die Verbio SE gilt hingegen die
Sonderregelung des Art. 54 Abs. 1 SE-VO, wonach die Hauptversammlung innerhalb
der ersten sechs Monate nach Abschluss eines Geschéftsjahres abzuhalten ist.
Dementsprechend sieht § 16 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE vor, dass die
ordentliche Hauptversammlung innerhalb der ersten sechs Monate jedes
Geschaéftsjahres abzuhalten ist.

§ 16 Abs. 3 der Satzung der Verbio SE Ubernimmt unverdndert die Regelungen zur
Einberufungsfrist aus § 15 Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.
Nicht Gbernommen wurde allerdings die Regelungen zur Beschridnkung des
Anspruchs der Aktiondre gemé&B § 128 Abs. 1 Satz 1 AktG auf Ubermittlung der
Mitteilungen nach § 125 Abs. 1 AktG auf den Weg elektronischer Kommunikation
sowie zur Berechtigung der Kreditinstitute zur Ubermittlung der Mitteilungen in
Papierform. Grund hierfiir ist die zwischenzeitliche Aufhebung von § 128 AktG als
Folgednderung der Informationsweiterleitungspflichten durch den Letztintermediar
gemaB § 67b AktG.

(q) Virtuelle Hauptversammlung (§ 17)

§ 17 der Satzung der Verbio SE Gibernimmt die in § 15a der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG enthaltene Ermachtigung des Vorstands, die Abhaltung der
Hauptversammlung ohne physische Prdsenz der Aktiondre oder ihrer
Bevollméchtigten am Versammlungsort als sogenannte virtuelle Hauptversammilung
abzubhalten.

Zur Klarstellung erganzt wurde in § 17 der Satzung der Verbio SE lediglich die
Befristung der Ermachtigung. Die Ermachtigung wurde von der Hauptversammlung
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG vom 3. Februar 2023 im Einklang mit § 118a
Abs. 5 Nr. 2 AktG bis zum Ablauf von fiinf Jahren nach Eintragung der betreffenden
Satzungsanderung in das Handelsregister erteilt. Gemeint war dabei die Eintragung
der Satzungsédnderung in das Handelsregister der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.
Diese erfolgte am 2. Mai 2023, so dass die Erméchtigung mit Ablauf des 2. Mai 2028
endet. Dies wird in § 17 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE zur Vermeidung von
Missverstédndnissen entsprechend klargestellt.

(r) Voraussetzungen fiir Teilnahme und Stimmrechtsausiibung (§ 18)

§ 18 der Satzung der Verbio SE enthdlt Regelungen zur Teilnahme an der
Hauptversammlung. Die Regelung entspricht § 16 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG, so dass sich durch die Umwandlung keine Anderungen
ergeben.

Aktiondre miissen sich gemaB § 18 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE vor der
Hauptversammlung anmelden und einen Berechtigungsnachweis erbringen, um an
der Hauptversammlung teilnehmen, das Stimmrecht ausiiben und Antrége stellen zu
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konnen. Als Nachweis geniigt der Nachweis des Anteilsbesitzes gemé&B § 67c Abs. 3
AktG: er muss sich auf den 21. Tag vor der Hauptversammiung beziehen. Anmeldung
und Nachweis missen der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse
zugehen. § 18 Abs. 3 der Satzung der Verbio SE dbernimmt die Regelung in § 16
Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zur Erbringung des
Nachweises fir Aktien, die zum maBgeblichen Zeitpunkt nicht in einem Aktiendepot
verwahrt werden, das bei einem Kreditinstitut gefiihrt wird.

§ 18 Abs. 4 und Abs. 5 der Satzung der Verbio SE (ibernehmen die Ermachtigungen
des Vorstands zur Ermdglichung einer Online-Teilnahme und der Briefwahl, die in
§ 16 Abs. 4 und Abs. 5 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG enthalten
sind.

§ 18 Abs. 6 der Satzung der Verbio SE ibernimmt die Regelungen zur
Fristberechnung aus § 16 Abs. 6 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

(s) Vorsitz in der Hauptversammlung; Teilnahme von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern; Bild- und Toniibertragung (§ 19)

§ 19 der Satzung der Verbio SE enthélt Regelungen zur Versammlungsieitung in der
Hauptversammiung, zur Teilnahme der Organmitglieder und zur Bild- und
TonUbertragung der Hauptversammlung. Die Regelungen entsprechen im
Wesentlichen den Regelungen in § 17 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG.

Nach § 19 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats
oder, falls dieser verhindert ist, dessen Stellvertreter oder eine andere vom
Aufsichtsrat bestimmte Person den Vorsitz in der Hauptversammlung. Ubernimmt
keine dieser Personen den Vorsitz, wéahlt die Hauptversammlung den
Versammlungsleiter. In § 17 Abs. 1 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie
AG ist demgegeniiber vorgesehen, dass der bei Verhinderung des
Aufsichtsratsvorsitzenden der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende die
Versammlung leitet. Die Ergdnzung um die Mdglichkeit des Aufsichtsrats, eine
sonstige Person zum Versammlungsleiter zu bestimmen, soll die praktische
Durchfilhrung der Hauptversammlung erleichtern, falls auch der stellvertretende
Vorsitzende oder ein anderes Aufsichtsratsmitglied die Versammlungsleitung nicht
iibernehmen kann.

§ 19 Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der Verbio SE treffen weitere Regelungen zur
Versammiungsleitung; insbesondere iibernimmt § 19 Abs. 3 die bereits in § 17 Abs. 3
der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG enthaltene Erméchtigung des
Versammlungsleiters zur Beschrdnkung des Frage- und Rederechts auf der
Grundlage von § 131 Abs. 2 Satz 2 AktG.

§ 19 Abs. 4 der Satzung der Verbio SE tibernimmt die Regelung aus § 17 Abs. 4 der
Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG zur Teilnahme von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern, einschlieBlich der Moglichkeit der Bild- und Toniibertragung
von Aufsichtsratsmitgliedern bei der virtuellen Hauptversammlung oder
Verhinderung an der physischen Teilnahme aus wichtigem Grund.

§ 19 Abs. 5 der Satzung der Verbio SE erlaubt die Bild- und Tonlbertragung der
Hauptversammiung auf Anordnung des Versammlungsleiters, wenn dies in der
Einladung zur Hauptversammlung angekiindigt wurde. Die Regelung entspricht § 17
Abs. 5 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.
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(t) Beschlussfassung (§ 20)

§ 20 der Satzung der Verbio SE enthélt Regelungen zur Beschlussfassung in der
Hauptversammlung. Die Vorschrift entspricht weitgehend § 18 der Satzung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, enthélt jedoch Modifikationen zur Anpassung an
speziell fir die SE geltende Vorgaben zu Beschlussmehrheiten (siehe zu diesen auch
Ziffern 4.5(c)(vi) und 4.5(c)(vii) dieses Umwandlungsberichts).

§ 18 Abs. 1 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG wurde mit
entsprechenden wenigen Modifikationen in § 20 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE
Ubernommen. Danach werden Beschliisse der Hauptversammlung grundsétzlich mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen. Soweit das Gesetz zusétzlich
eine Mehrheit des vertretenen Grundkapitals fiir die Beschlussfassung verlangt,
genugt die einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals.

Gegeniiber § 18 Abs. 1 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG erganzt
wurde eine SE-spezifische Regelung zur Beschlussfassung iiber Satzungsanderungen
im letzten Satz von § 20 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE: Danach erfordert ein
Beschluss der Hauptversammlung iber die Anderung der Satzung der Verbio SE eine
Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen bzw., sofern mindestens die
Hélfte des Grundkapitals bei der Beschlussfassung vertreten ist, die einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht zwingende gesetzliche
Vorschriften entgegenstehen. Die Regelung beruht auf Art. 59 SE-VO und § 51 SEAG.
Nach diesen Vorschriften ist fiir die Anderung der Satzung einer SE eine Mehrheit
von nicht weniger als zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen erforderlich; falls
jedoch die Halfte des Grundkapitals bei der Beschlussfassung vertreten ist, ist eine
einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen ausreichend, wenn die Satzung dies
vorsieht. Ausgenommen von dieser Erleichterung sind geméaB § 51 Satz 2 SEAG
Beschlisse tiber die Anderung des Gegenstands des Unternehmens, Beschliisse iiber
die grenziiberschreitende Sitzverlegung der Geselischaft gemé&B Art. 8 Abs. 6 SE-VO
sowie Beschlisse, fiir die gesetzlich zwingend eine héhere Kapitalmehrheit
vorgeschrieben ist.

§ 20 Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der Verbio SE iibernehmen unveridndert die
Vorgaben zum Stimmrecht und zur Vertretung in der Hauptversammlung aus § 18
Abs. 2 und Abs. 3 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

(u)  Jahresabschluss und Lagebericht (§ 21)

§ 21 der Satzung der Verbio SE enthdlt Regelungen zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts durch den Vorstand, deren Prifung durch
den Abschlusspriifer und den Aufsichtsrat, die Feststellung des Jahresabschlusses,
die Berichterstattung durch den Aufsichtsrat und die Einberufung der ordentlichen
Hauptversammlung sowie die etwaige Konzernrechnungslegung, soweit die
Gesellschaft hierzu verpflichtet ist. Die Regelungen wurden nahezu unverandert aus
§ 19 der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG iibernommen. Die einzige
Abweichung besteht darin, dass die Frist fiir die Einberufung der ordentlichen
Hauptversammlung in § 21 Abs. 3 der Satzung der Verbio SE aufgrund der SE-
spezifischen Vorgaben in Art. 54 Abs. 1 SE-VO von acht auf sechs Monate angepasst
wurde (siehe dazu auch Ziffer 4.5(c)(ii) dieses Umwandlungsberichts).

(v) Riicklagen und Gewinnverwendung (§ 22)
§ 22 der Satzung der Verbio SE enthélt Bestimmungen zur Verwendung des

Jahresuberschusses und entspricht vollumfénglich § 20 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG.
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Nach § 22 Abs. 1 der Satzung der Verbio SE kénnen Vorstand und Aufsichtsrat, wenn
sie den Jahresabschluss feststellen, Betrédge bis zur Hélfte des Jahresiiberschusses
in andere Gewinnriicklagen einstellen. Dabei sind Betrdge, die in gesetzliche
Riicklagen einzustellen sind, sowie ein Verlustvortrag vorab vom Jahresiiberschuss
abzuziehen.

§ 22 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE stellt klar, dass die Hauptversammlung tber
die Verwendung des Bilanzgewinns entscheidet, wobei sie jeweils an den
festgestellten Jahresabschluss gebunden ist.

GeméaB § 22 Abs. 3 der Satzung der Verbio SE kann die Gewinnberechtigung neuer
Aktien bei einer Kapitalerhéhung abweichend von § 60 Abs. 2 AktG geregelt werden.
Auch diese Regelung wurde unveréndert aus § 20 Abs. 3 der Satzung der VERBIO
Vereinigte BioEnergie AG Ubernommen.

(w) Sacheinlagen (§ 23)

§ 23 der Satzung der Verbio SE ibernimmt zunéachst in Abs. 1 die Regelungen zur
Sachgriindung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG aus § 21 der Satzung der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG.

Neu hinzugekommen ist die in § 23 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE enthaltene
Regelung zur Erbringung des Grundkapitals der Verbio SE durch den Formwechsel
der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE. Diese Regelung wird aufgrund
der Vorgaben der aktienrechtlichen Griindungsvorschriften aufgenommen.

(x) Griindungskosten (§ 24)

§ 24 der Satzung der Verbio SE Ubernimmt in Abs. 1 zunéchst die Regelung zur
Kostentragung fiir die Grindung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG, die in § 22
der Satzung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG enthalten ist.

Erganzt wurde die Regelung in § 24 Abs. 2 der Satzung der Verbio SE hinsichtlich
der Kostentragung fiir die Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die
Verbio SE. Dort ist entsprechend den aktienrechtlichen Griindungsvorschriften
vorgesehen, dass die Kosten der Umwandiung, also insbesondere Notar- und
Registergebiihren, Verdffentlichungskosten, Rechts- und Steuerberatungskosten,
Prifungskosten sowie die Kosten des Verhandiungsverfahrens zur Regelung der
Beteiligung der Arbeitnehmer bis zu einem Betrag von EUR 375.000,00 von der
Gesellschaft getragen werden.

7. BILANZIELLE UND STEUERLICHE AUSWIRKUNGEN DER UMWANDLUNG

Die Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE hat weder die
Auflosung der Gesellschaft noch die Griindung einer neuen juristischen Person zur Folge
(vgl. Art. 37 Abs. 2 SE-VO). Die rechtliche und wirtschaftliche Identitat der Gesellschaft
bleibt erhalten. Die Aufstellung und sonstigen Regelungen, die den Jahresabschluss und den
Lagebericht sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht betreffen, richten sich
nach den Regeln, die auch fiir eine deutsche Aktiengesellschaft gelten. Bilanzielle
Auswirkungen hat die Umwandlung damit nicht.

Die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG geht davon aus, dass die identitdtswahrende
Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE mit Sitz in Deutschland
nach deutschem Steuerrecht steuerneutral erfolgen wird. Kinftige
Dividendenausschittungen der Gesellschaft sowie VerduBerungen von Aktien der
Gesellschaft haben fiir die Aktiondre der Gesellschaft flir Zwecke der deutschen Ertragsteuer
nach der Umwandlung grundsétzlich die gleichen steuerlichen Auswirkungen wie
Dividendenausschittungen und VerduBerungen vor der Umwandlung, es sei denn, das
jeweils geltende Recht oder die tatséchlichen Grundlagen éndern sich.
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Aktiondren der Gesellschaft wird empfohlen, im Hinblick auf bei ihnen méglicherweise
bestehende, steuerlich relevante Besonderheiten ihre steuerlichen Berater zu konsultieren.

Die Gesellschaft selbst wird nach der Umwandlung in die SE denselben steuerlichen
Regelungen unterliegen wie eine deutsche Aktiengesellschaft.

8. WERTPAPIERE UND BORSENHANDEL

Die Umwandlung der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in die Verbio SE hat keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Aktien der Gesellschaft sowie die Bérsennotierung.

Mit Wirksamwerden der Umwandlung werden die Aktiondre der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG bei unveranderter Beteiligungsquote Aktiondre der Verbio SE. Wie bei der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG vor der Umwandiung werden auch die Aktien der Verbio
SE auf den Inhaber lautende Stlickaktien sein. Die auf die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
lautenden Aktienurkunden werden nach Wirksamwerden der Umwandlung durch
Aktienurkunden ausgetauscht, die auf die Verbio SE lauten. Die Aktien der Verbio SE werden
wie bereits die Aktien der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG in einer Globalurkunde verbrieft
sein.

Die Aktien der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG sind seit dem 16. Oktober 2016 an der
Frankfurter Wertpapierbérse zum Handel im regulierten Markt mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassen. Daneben werden die Aktien der
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG im Freiverkehr der Bérsenhandelsplétze Berlin, Diisseldorf,
Minchen, Stuttgart (Open Market), Tradegate Exchange, Quotrix, Hannover gehandelt. Die
Aktie der VERBIO Vereinigte BioEnergie AG ist derzeit im SDAX-Index der Deutschen Bérse
gelistet.

Die Umwandiung hat keine Auswirkungen auf den bérsenmaBigen Handel der Aktien. Die
Aktiondre der Gesellschaft kénnen daher auch nach der Umwandlung der VERBIO Vereinigte
BioEnergie AG in die Verbio SE ihre (dann) Verbio SE Aktien unverdndert an jeder Bérse
handeln, an der die VERBIO Vereinigte BioEnergie AG Aktien notiert sind. Die Umwandlung
hat auch keine Auswirkungen auf die Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in Bérsen-
Indizes. Es bedarf insbesondere keiner neuen Bérsenzulassung der Aktien der Verbio SE,
da durch die Umwandlung die Gesellschaft weder aufgelést noch neu gegriindet wird (vgl.
Art. 37 Abs. 2 SE-VO). Wegen der Umfirmierung der Gesellschaft muss allerdings die
Notierung umgestellt werden. Die mit der Umwandlung verbundenen Anderungen wird die
Gesellschaft gemaB den rechtlichen Vorgaben den relevanten Zulassungsstellen mitteilen.

- Unterschriftenseite folgt -
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Leipzig, den 11. Juli 2023
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG

Der Vorstand

Prof. Dr. Oliver Ludtke

(Stellvertretender Vorstandsvorsitzender)
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Stefan Schreiber

(Vorstand)
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